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1 ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2014 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para la
venta y valores a valor razonable representan 31.7% del total de activos, 44.3% del total de los
depositos y 36.1% del total de obligaciones, entendiéndose por estas dltimas; la sumatoria de
todos los depobsitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depositos en bancos. Al 30 de junio de 2014 los activos liquidos primarios representan el
71.3% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor
razonable y las inversiones disponibles para la venta con un 28.7% del total de los activos liquidos.

El Banco cumple con la liguidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 30 de junio de 2014, la liquidez legal del banco fue de
82.0%.




Activos Liquidos 30-Jun-14 30-Jun-13

(interino) {Auditado)
Efective y efectos de caja B/, 1,100,383 B/, 1,866,080
Depdsitos en bancos 494 458,879 396,097 541
Valores a valor razonable 680,829 665,202
Valores disponibles para la venia 199,180,280 97,010,490
Total B/.543,328,039 B/.495,389,403

Las razones de liquidez del Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2014 y 30 de junio
de 2013 son fas siguientes:

30-Jun-2014 30-Jun-2013
Razones de Liquidez (Interino) {Auditado}
Activos Liguidos / Total de Activos 22.6% 20.6%
Activos Liguidos / Depdsitos 31.6% 27.1%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 25.8% 23.4%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos NT7% 25.6%
Act. Liq. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Depositos 44.3% 33.7%
Act. Liq. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 36.1% 29.1%
Prastamos / Activos 65.3% 72.6%
Préstamos / Depbsitos 91.1% 95.6%

b.  RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2014 alcanzo los B/.196,2
millones.

El capital social autorizado es de B/.300,0 millones, dividido en B/.200,0 millones representado en
doscientos millones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y
B/.100,0 millones representado en un milldén (1.0 millén) acciones preferentes con valor nominal de
B/.100 cada una.

Al 30 de junio de 2014, se encontraban emitidas y en circulacion 70,0 millones de acciones
comunes; 300 mil en acciones preferenies nominativas no acumulativas.

Al 30 de junio de 2014, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accidn Autorizadas en Circulacion por Accidn
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acumulativas

Las Acciones Preferentes no tienen dereche a voz ni a voto en las Juntas Generales de
Accionistas, ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas
en el tiempo, forma y medida que disponga la Junia Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta
Directiva, de manera discrecional, declarar o ne dividendos. Los dividendos se declaran y pagan
una vez concluide el gjercicio anual del Banco.




Redencién Anticipada:

El 1G de agosto de 2010, Banco Aliado, S. A. anunci6 la redencién anticipada de la emisién de
acciones preferentes acumulativas autorizada mediante Resolucion No.SMV 127-06 de! 27 de abril
de 20086. La redencion fue por la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de doscientos
mil (200,000) acciones preferentes con un valor nominal de cien délares (US$100) cada una. Esta
redencion se realizé satisfactoriamente el 13 de septiembre de 2010,

Emision de Acciones Preferentes No Acumulativas:

El 1 de septiembre de 2010 se inicié la oferta de doscientas mil (200,000) accicnes preferentes no
acumulativas con un valor nominal de cien doélares (US$100) cada una. Esta emisién fue
autorizada mediante Resolucion No.SMV 225-10 del 11 de junic de 2010 y modificada por la
Resolucion No.SMV 314-10 del 20 de agosto de 2010. Las acciones preferentes estan respaldadas
por el crédito general del emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones
comunes en cualguier pago de dividendos. Esta emision fue vendida en su totalidad en ¢l mes de
septiembre de 2010.

El total de patrimonio del Banco al 30 de junio de 2014 es B/.196.2 millones. El incremento de neto
B/.20.9 millones o 12% con respecto al 30 de junio de 2013, es producto del incremento en las
utilidades retenidas del periodo.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama el indice de adecuacién de capital segin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 30 de
junic de 2014 el indice de adecuacion de capital de Banco Aliade y Subsidiarias, S.A. fue de
14.78%.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-14 30-Jun-i3

{Interino) {Auditado}
Capital Pagado B/. 70,000,000 B/. 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 95,234,112 75,693,223
Reserva de Capital 106,872 53,409
Cambic en inversiones disponibles para la venta 860,983 (483,957)
Total de Patrimonio del Accionista B/. 196,201,967 Bl. 175,262,765
Total Pasivos / Fondos de Capital 10.2 10.0
Fondos de Capita! / Total de Pasivos 9.82% 9.96%
Fondos de Capital / Total de Activos 8.85% 9.1%
Iindice de Adecuacién de Capital 14.76% 14.64%

c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 30 de junio 2014 son de B/.2,193,3 millones, mostrando un
aumento de B/. 258.3 millones o un 13.4% con respecto a junio de 2013. La cartera de préstamos
netos aumento en B/. 27.4 millones ¢ 2.0%, de B/.1,403,8 millones al 30 de junio de 2013 a
B/.1,431,2 millones al 30 de junic de 2014. El efectivo y los depdsitos en bancos reflejan un
aumento de B/.97.6 millones o 24,6% de B/.396,1 millones al 30 de junio de 2013 a B/.494,5
millones al 30 de junio de 2014. La cartera de inversiones presenta un aumento neto de B/.102.2
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millones o 103% de B/. 99.2 millones al 30 de junio de 2013 a B/. 201.4 millones al 30 de junio de
2014.

£l crecimiento marginal de 2.0% que tuvo la cartera de crédito durante el periodo fiscal terminado
el 30 de junio de 2014, fue el resuitado de una inusual tendencia de algunos de los Grupos
Econdmicos Locales importantes del pafs, donde estos Grupos consolidaron sus deudas bancarias
a través de emisiones plblicas de bonos garantizados con hipotecas inmobiliarias, en su mayoria,
a través de la Bolsa de Valores de Panama. Muchos de estos Grupos Economicos forman parte de
la clientela corporativa del Banco desde hace muchos afios.

Para mantener las posiciones de estos clientes y otros nuevos, el Equipo de Banca Corporativa
dedico muchos de sus esfuerzos a participar con la debida diligencia crediticia, en la adquisicion
de estas emisiones en el mercado local. Al 30 de Junio de 2014, B/ 129.6 millones de estas
emisiones fueron tramitados por el grupe de Crédito Corporativo. Tomando en cuenta estos
montos, el crecimiento anual de la cartera real es de 11.2% vy &l promedio de los Ultimos 3 afios de
14.2%.

Al 30 de junio de 2014, los activos productivos representan el 97.0% del total de activos vy se
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 67.3%, Efectivo y Depésitos en
bancos en 23.3% y Cartera de Inversiones 9.5%.

Activos 30-Jun-14 30-Jun13
{Interino) (Auditado)
Efective y depésitos en bancos B/.495,669,362 B/.397,963,621
Valores a valor razonable 690,829 665,292
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 199,180,290 97,010,480
Valores mantenidos al vencimiento 1,500,000 1,500,000

Préstamos Netos

1,431,186,892

1,403,831,493

Activos Productivos

2,128,127,373

1,900,870,896

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 10,103,775 5,349,928
Activos varios 55,027.882 28,006,470
Total de Activos B/.2,193,269,030 | B/.1,934,327,284

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 30 de junio de 2014, alcanzaron los
B/.1,670.2 millones, mostrando un aumento de BY. 101.5 millones ¢ 6.9% con respecto a junio de
2013. Los depbsitos estan concentrados en depésitos locales un 68.7%, el resto 31.3%,
corresponde a clientes del exterior, con mayor participacion en ef area de Ceniroamérica, el Caribe
y Sturameérica.

De acuerdo al tipo de depdsito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo gue
representan un 90% o B/.1,406.1 millones, por ofra parte los depodsitos a la vista ascienden a
B/.137,1 millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/.26,9 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de depésitos a plazo fijo de clientes, sin embargo, el
Banco utiliza otros medios de financiamiento camo lo son; financiamientos directos a operaciones
de comercio exterior, lineas respaidadas por la cartera de inversiones vy facilidades otorgadas por
agencias gubernamentales extranjeras, financiamientos sindicados, al igual que emisicnes de
bonos colocadas en el mercado local y emisicnes privadas internacionales. Al 30 de junio de 2014
las fuentes de financiamiento no depésitos es decir financiamientos recibidos de bancos y bonos
emitidos y en circulacion representaban B/.354 millones equivalenie a un 18.4% del total de fondos
del banco, es decir la suma de total de depdsitos, los financiamientos recibides y las emisiones de
bonos corporativos por pagar.




Deposito de Clientes e Interbancarios

Depdsitos de Clientes 30-Jun-14 30-Jun-13

{Interino) {Auditado)
A la vista B/. 137,147,254 B/. 166,478,258
De ahosro 26,882,209 24,392,714
A plazo fijo — locales 1,078,968,284 961,866,053
A plazo fijo — extranjeros 327,176,508 315,925,466

Total de Depésitos

B/.1,670,173,255

B/.1,468,662,481

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 36-Jun-14 30-Jun-13
{Interino) {Auditado)
Financiamientos recibidos 269,063,784 154,590,449
Bonos corporativos 84,915,000 77,234,000
Qlrgs pasivos 72,805,024 58,677,589
Resultados
Estado de Utilldades 30-Jun-14 30-Jun-13
{Interino) {Interino)
Ingresos por Intereses
Intereses ganados sobre
Préstamos B/.81,002,121 B/.83,949,611
lnversiongs 9,388,945 4,561,871
Depésitos 644,567 989,470
Total de Intereses Ganados 101,035,633 89,500,952
Gasto de Intereses sobre
Depésitos 54,889,824 50,039,625
Financiamientos y Bonos corporativos 8,282,446 6,190,051
Total de gasto de intereses 63,272,270 56,229,676
Total de ingresos neto sobre intereses 37,763,363 33,271,276
Provisién para préstamos incobrables {6,535,877) (5,258,162}
Provisién para inversiones en valores - -
Ingreso neto por intereses después de la provislon para
préstamos incobrables 31,227,486 28,013,114
Qtros Ingresos y comisionss 5,438,092 5,261,432
Gastos Generales y Administrativos {12,953,459) {11,240,549)
Utilidad antes de la provisién para Impuesto Sobre la Renta 23,712,119 22,033,997
Impuesto Sobre la Renta neto - estimado (1,836,606) (2,893,221}

Utilidad Neta

B/, 21,875,513

B/. 19,140,776

Rentabilidad

Al 30 de junio de 2014, el rendimiento sobre patrimonio promedio fue de 11.8% vy el rendimiento

sobre activos promedio anualizado fue de 1.1%.
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Utilidad Neta

La utilidad neta del Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para el trimestre terminado el 30 de junio de
2013 fue de B/. 21.9 miliones lo que se traduce en un aumento de B/. 2.7 millones o 14.3%
comparado con la utilidad neta del 30 de junio de 2014.

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2014, los ingresos por intereses aumentaron 12.9%
pasando de B/.101,0 millones a B/.89,5 millones para el mismo perfodo del afio anterior reflejando
un incremento de B/ 11,5 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan un aumento de
B/.7,0 millones al 30 de junic de 2014 comparado con el mismo perlodo terminade at 30 de junic de
2013 reflejando un aumento de 12.5%. El ingreso neto por intereses antes de provisiones fue de
B/.37,8 millones para los doce meses terminados en junio de 2014 comparado con B/.33,3 miltones
para los doce meses terminados ef 30 de junio de 2013, reflejando un aumento de B/.4,5 millones
o un 13.5% comparado con el mismo periodo el afio anterior .

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.13,0 millones al 30 de junic de 2014. Los
salarios y otros gastos de perscnal, representan el rubro de mayor participacion en el total de
gastos en un 55.4%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administratives son los
impuestos varios donde se amoriiza el impuesto bancario representan el 9.1% del total de gastos;
la depreciacion del edificio y las mejoras que representan el 6.4%; los honorarios profesionales un
5.1% vy los gastos de propaganda y promocion con un 3.1% del total de gastos. Para el semestre
terminado el 30 de junio de 2014, los gastos generales y administrativos ascienden a B/.13,0
millones mostrando un incremento de BY. 1.7 millones o 15,2% en comparacién al mismo periodo
terminado ef 30 de junio de 2013,

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el préximo periodo fiscal la administracion proyecta un crecimiento moderado. Debido a
nuestra programacion fiscal, experimentaremos la segunda mitad del aflo 2014, con el
asentamiento de un nuevo Gobierno, periodo de adaptacion y nuevos planteamientos en politicas
sociales y econdmicas para el Estado. Macroecondmicamente se proyectan crecimientos de entre
6 y 6.5% del PIB para este afio 2014; crecimientos que aunque son menores gue el quinguenio
anterior, son sin dudad muy buenos indicadores de crecimienio, mas moderados y manejables
desde el punto de vista de crecimiento sostenido. El mejoramiento lento y gradual de la Economia
Estadounidense es otro factor positivo a nivel macroecondmico, aunque persisten otros problemas
de orden geopolitico en &l Medio Oriente al igual que el conflicto Rusia-Ucrania, que esta
afectando relaciones comerciales entre Occidente y esa potencia, efectos que no se han
materializado atn. Ofros factores a considerar son las condiciones de alta competencia actuales
del mercado bancario local y la disminucién en las operaciones de comercio exterior debido a la
situacion de decrecimiento que presenta la Zona Libre de Colén para este afio, debido a factores
externos como lo son: las re-exportaciones a los mercados de Venezusla y Colombia. Por los
motivos antes expuestos, la administracion proyecta para el proximo afio un crecimiento moderado.
Se mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento de crédito corporativo y operaciones de
comercic local y exterior. Se proyecta aumentar la proporcion de cartera en Negocios
Internacionales a través de participaciones, sindicaciones y colocacion directa o con aliado
estratégicos en la regidn de Centroamérica, el Caribe y Sur América. Durante este primer
semestre del 2014 se iniciaron las operaciones de un nuevo segmento de Negocios: la Banca de
Personas, con la inauguracion de un nueveo centro de Negocios ubicado en Costa del Este y que
esta dirigido a ofrecer producto de Banca de personas al segmento de clase media y media alta.
Sin embarge se proyecta que el impacto de este segmento, brindaréd sus frutos en un mediano
plazo.



il RESUMEN FINANCIERO

TRIR TRIMESTRE =

) -ANTERIOR :

Ingresos por intereses ' 24,665,060 25,943,000 24,685,137
Gastos por intereses 16,444,470 14,923,335 16,002,542 15,901,925
Gastos de Operacion 3,525,626 2,993,883 3,513,825 2,820,124
Utilidad o Pérdida 6,242,595 5,503,567 4,452,615 5,676,736
Acciones emitidas y en circulacion 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Utilidad o Pérdida por Accion 0.36 0.3 0.25 0.32

TTRIMESTRE QUE | TRIMESTRE | TRIMESTRE

Préstamos 1,362,048,223 "1,369,563,594

Activos Totales 2,193,259,030 1,950,674,766 1,962,369,371 1,942,960,164
Depésitos Totales 1.570,173,255 1,447 ,480,999 1,444,778,144 1,443,642 413
Deuda Total 353,978,784 257,757,823 275,936,014 253,817,756
Capital Pagado 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
Ganancias Retenidas y Reserva de 96,095,065 90,054,217 84,027,000 80,141,040
Valorizacién

Reserva de Capital 106,872 89,645 72,346 61,429
Patrimonio Total 196,201,967 190,143,862 184,099,346 180,202,469

“Dividendo/Accion Gomun

Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 9.81 8.97 9.35 9.42
Préstamos/Activos Totales 65.25% 69.82% 69.28% 73.21%
Gastos de Operacidn/ingresos totales 12.20% 11.13% 12.45% 10.90%
Morosidad/Reservas 19.28% 32.67% 53.75% 58.40%
Morosidad/Cartera Total 0.28% 0.54% 0.78% 0.75%




i ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2014 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al publico
a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en gengrah

/ Gerente General




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
BANCO ALIADO, S.A. y Subsidlarias.

Hemas revisado los estados financieros infermedios aue se acompaiian de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias en
adelante "el Banco”, los cuales comprenden el estade de situacion financiera al 30 da junio de 2014, y los estados de
utilidades infegrales, cambios en e} patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden 1in resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La adminisiracién del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera v por ef control internc que ta administracion determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones erréneas
de importancia relativa, debido ya sea a frauds o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuesira revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
gue cumplamos con requisitos élicos y que planifiquemos y realicemos fa revisién para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones errdneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia refativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error, Al efecluar esas svaluaciones de riesgos, nosolros consideramos el control inferno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de lfos estados financieros del Banco, a fin de disefiar procedimientos de revisién
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion scbre la efeclividad del
confrot interno de la enlidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuesfra consideracidn, los estados financleros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la sifuacion financiera de Banco Aliado, S.A. y Subsidias al 30 de junio de 2014, y su
desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con fa Norma Internacional
de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

15 de Agosto de 2014
Panama, Replblica de Panama
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ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros - Interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2014, que
incluye el balance de situacién consolidado, los estados consolidados de resultados, estado
consolidado de utilidades integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacién Financiera, principios contables
utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2013.

Estos estados financieros consolidados — interinos, incluyen la descripeién de las principales
politicas confables utilizadas, las notas explicativas y la informacion de consolidacion.

itzela de Gonzilez
icepresidente Adjunt
Contabilidad

29 de julio de 2014
Panamé, Repiiblica de Panama



BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

Activos 2014 2013 Pasives y Patrimonlo del Acclonista 2014 2013
Efectivo (Nota 3y 3} BI. 1,100,383 1,866,080 Depbsites {(Notas 3 y 21y
’ Ala vista - locales Bl 300,491,792 138,936,998
Depésitos en bancos (Notas 3, [ Ala vista - extranjeros 27,655,462 27,541,260
A 1a vista en bancos locales 19,929,267 18,541,323 De ahorros 26,882,209 24,392,714
A la vista en bancos del exterior 2,227,229 4,945,721 A plazo fijo - locales 1,078,968,2684 961,366,053
A plazo en bancos locales 233,602,433 157,690,000 A plazo fijo - extranjeros 327,175,508 315,925466
A plazo en bancos del exierior 238,700,050 214,920 457
Total de depdsitos en hancos 494,458,979 396,097,541 Total de depdsitos 1,570,173,255 1,468,662,491
Valores adquirides bajo acuerdo de reventa -
Préstamos (Notas 3, 8y 20): Financlamientos recibidos (Notas 3y 13} 269,063,784 154,590,449
Sector intemo 1,243,375,991 1,246,842,709
Sector externo 212,407,384 177,576,733
1,455,783,375 1,424,419,442 Bonos corporativos por pagar (Netas 3y 14) 84,915,000 77,234,000
Menos:
Provisién acumulada para préstamos
incobrables - 21015218 16,950,277 Qtros pasivos:
Intereses cobradoes no ganados 3,561,264 3,637,672 Gires, cheques de gerenciay
Préstamos - neto t 1,431,186,892 1,403,831,493 cheques cerlificados 7,087,535 5,639,371
Intereses acurulados por pagar (Nota 20} 15,660,341 15,508,417
Activos finantieros a valor razonable & través Aceptaciones pendientes 4,459,524 2,021,990
de ganancias o pérdidas (Notas 3y 6} 690,829 665,292 Impuesto sobre a renta diferide (3, 12y21) - 84,116
Aereedores varos (Notas 3y 15} 42,187,588 24,936,102
Inversiones disponibles para la venta (Notas 3y 7} 199,190,250 97,010,490 Otros 3,510,038 3,385,993
liversiones mantenidas ai venclmiento (Notas 3I¥y7TY 1,500,000 1,500,000 ‘Total de otros pasivos 72.505.024 58,577,589
Total de Pasivos 1,097,057,083 _ 1,759,064.529
Bienes Inmuebles, mebifiario, equipo y mejoras 2 la
propiedad arrendada, neto (Notas 3y 10) 10,108,775 5,349,028
Patrimonio del Accionista
Activos varios {Notas 3y 21} Capital pagado {Nota 16} 70,000,000 70,000,000
intereses acumulados por cobrars Acciones Preferentes (Nota 17) 30,000,000 30,000,000
Sobre inversiones 692,640 1,001,249 Utilidades retenidas 95,234,112 75,693,222
Reserva de seguros 106,872 53,499
Sobre depésitos a plaze 92,273 50,030 Carnblo en inversiones disponibles -
Sobre préstamos 6,424,421 6,201,969 para la venta 860,983 (483,956}
Gastos pagados por anticlpade 12,512,229 3,889,554
Obligaciones de clientes bajo aceptaclones 4,459,524 8,021,990 Total de patrimonio del accionista 196,201,967 175,262,765
Activos mantenidos para 1a venta 4,512,369
Impuesto sobre la renta diferido 5,269,920 4,150,034
Deucores varios (Notas 3y 12} 18,449,051 2,437,733
Ctros 2,615,456 2,243,911
Total de actives varios 55,027,882 28,006 470
‘Total de actlvos 8/, 2,193,259,030 1,934,327,294 Total de pasivos ¥ patrimenio del acclonista af, 2,193,259,030 1,834,327,294

Las notas en las paginas 7 a 55 son parte integral de estos estados financieros consolkados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultado

Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

Ingreso por Intereses sobre (Nota 20)
Préstamos
Inversiones
Depésitos a plazo fijo y corrientes

Total de intereses ganados

Gasto de Intereses sobre (Nota 20)
Depésitos%
Financlantientos

Total de gastos de intereses

Ingreso neto sobre intereses, antes de provisiones

Provisién para posibles préstamos incobrables {(Nota 9)
Ingreso neto sobre intereses, despuds provisiones

Otros Ingresos

Comisiones ganadas (Nota 20 y 25)

Gaste de comisiones (Nota 20)

(Ganancia en venta de inversiones (Nota 7)

Ganancia (pérdida) no realizada en activos financieros
a vorlor razonable (Nota 6)

Dividendos ganados

Primas de seguros, netos

Otros ingresos (Nota 26)
Total de otros ingresos

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal (Nota 20)
Honorarios profesionales
Propaganda y promocion
Algquileres (Nota 20)

Viajes y transporte
Papeleria y tiles de oficina
Impuestos varios
Depreciacién y amortizacion (Nota 10)
Otros (Nota 27)
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto (Nota 21)

Utilidad neta

Trimestre Acumulado
jun-14 jun-13 jun-14 jun-13
B/, 22,879,605 22,751,723 91,002,121 83,949,611
2,798,730 1,170,061 9,388,945 4,561,871
64,102 231,307 644,567 989,470
25,742,437 24,153,001 101,035,633 89,500,952
14,312,545 13,343,549 54,989,824 50,039,625
2,131,925 1,958,481 8,282,446 6,190,051
16,444,470 15,302,030 63,272,270 56,229,676
9,297,967 8,851,061 37,763,363 33,271,276
{956,092) (1,314,143) (6,535,877} (5,258,162)
8,341,875 7,536,918 31,227,486 28,013,114
1,732,790 1,556,876 7,024,856 6,193,658
(1,352,912) (1,291,325} (5,183,552) (4,764,901)
286,381 61,491 512,869 1,637,165
31,6064 150,451 25,537 (59,368)
6,540 9,421 26,371 47,137
311,450 210,217 832,632 762,471
1,107,661 340,756 2,199,379 1,445,270
2,123,574 1,037,887 5,438,092 5,261,432
1,836,814 1,624,711 7,174,006 6,077,165
205,719 171,104 663,669 626,079
154,056 3@, 149 399,503 289,821
144,548 41,655 293,016 153,934
56,246 55,232 89,686 191,756
58,935 64,494 221,066 183,354
282,175 280,265 1,175,188 1,058,102
206,085 182,687 822,725 766,896
581,048 465,036 2,114,600 1,893,442
3,525,626 2,915,333 12,953,459 11,240,549
6,939,823 5,659,472 23,712,119 22,033,997
(697,228) 648,838 (1,836,606) (2,893,221)
B/ 6,242,595 6,308,310 21,875,513 19,140,776

Las notas en las piginas 7 a 56 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

2014 2013
Utilidad neta B/. 21,875,513 B/. 19,140,776
Otras Partidas de Utilidades Integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta 483,956 1,551,320
Reclasificacién del valor razonable por venta 860,983 (3,483.382)
1,344,939 (1.932.062)
Utilidad neta integral B/. 23,220,457 B/, 17,208,714

Las notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de estos estados financieros consolidadps.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

Gananciz

{pérdida}
no Realizada
en Inversiones

Capltal Acclones Utilidades no Reserva de Disponibles
Pagado- Preferentes Disiribuldas Sepuros para la Venta Taotal

Saldo at 30 de junic de 2013 B/_70000000 B/, 300000006 B/ 75693222 B 53 B 483956) Bf 175262765
Utitidades Integrates
Utilidad neta det perfodo - . 21,875,513 - . 21,875,513
Transferencia a reserva de seguros - - {53,373} 53,373 -
Cambia neto en el valor razonable de fas

inversiones disponibles para la venta - - . - 1,344,939 1,344,939
Total de utilidades integrales - - 21,822,140 53373 1,344,239 23,220,452
Transacclones con los acclonistas |
Dividendos pagados - - {2,281,250) . . (2.281,250)
Saldo af 30 de junio de 2014 BL_70.000000 B 30000000 BL 95234112 BA_ 106872 BL_.. 660983 Bl 196,204,967
Saldo al 36 de junio de 2012 B/ 70,000.000 B/ 30000000 B/ 58887195 BL - B/ 1448106 Bf 160,33530§
Utilidades Integrales
Utilidad neta del perodo - - 19,140,276 19,140,776
Transferencia a reserva de seguros - - (53,499) 53,459 - -
Cambio neto en ¢l valor razenable de las

inversiones disponibles para fa venta - - - (1,932,062) (1,932.062)
Total de utilidedes integrales - - 19,087.277 53496 £1.932,062) 17,208,714
Transacciones con los acclonistas
Dividendos pagados - - (2,281,250} - . (2 281,.250)
Saldo al 3¢ de funio de 2013 BL 70000000 BL 30000000 BL 75693222 BL_ 53499 Bl (483936 Bl__175262.765

Las notas en las pdginas 7 a 56 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Banco Aliado, S. A. ¥y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

“Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre Ja retita '
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:

2014

B/, 23,712,119

2013

B/, 22,033,997

Depreciacidn y amortizacién 822,725 766,896
Reclasificacion de activos fijos - (26,874)
Provisién para posibles préstamos incobrables 6,535,877 5,258,162
Gasto de intereses 63,272,270 56,229,676
Ingreso por intereses (101,035,633) (89,500,952)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion;
Aumento en deudores varios y ofros activos (17,834,600) (590,382)
Aumento en gastos pagados por anticipado (8,622,675) (3,990,193)
Aumento en giros, cheques de gerencia y :
cheques certificados 448,162 1,257,458
Aumento neto en depdsitos recibidos 101,510,764 138,897,152
Aumento neto en préstamos (33,891,276) (209,789,725)
Aumenta (disminucién) en activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas (512,869) 59,368
Aumento en acreedores varios y otros pasivos 13,660,428 3,206,706
Impuesto sobre la renta pagado (3,166,766) (1,421,382)
Intereses pagados en efectivo (63,120,346} (52,550,872)
Intereses cobrados en efectivo 101,089,546 89.237.648
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 82,867,726 (40,923.317)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicién de activo fijo (5,576,572) (1,504,832)
Compra de inversiones en valores (159,866,340) (79,898,840)
Redencién y ventas de inversiones en valores 60.297,842 142,678,459
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de inversién (105.145.070) 61,274,787
Flujos de efectivo de fas actividades de financiamiento
Aumento en financiamientos recibidos 114,473,335 21,908,194
Emisién de bonos 35,615,000 58,454,000
Redencién de bonos (27,934,000) (12,480,000)
Dividendos pagados de acciones preferentes (2.281,250) {2.281.250)
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 119.873.085 65,600,944
Aumento nete en el efectivo y equivalentes de efectivo 97,595,741 85,952,414
Efectivo y equivalentes de efectivo al infeio del afio 397,463,621 311,511,207
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del alo (Nota 5) B/ 495,059,362 Bl 397,463,621

Ias notas en las paginas 7 a 56 son parte integral de estos estados financiero

-6-

s consolidados.




Banco. Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

1.

Informacion General

Banco Aliado, S. A. (el “Banco”), inicid operaciones el 14 de julio de 1992 en la Republica
de Panama, mediante Resolucion No0.9-92 del 7 de mayo de 1992 y opera bajo Licencia
General concedida por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, la cual
le permite efectuar negocios de banca en Panamé .y en el exterior, El Banco es una
subsidiaria 100% propiedad de Grupo Aliado, S. A.

El Banco es tenedor del 100% de las acciones de las siguientes entidades: Aliado Leasing,
S. A., compafifa que inicié operaciones en marzo del 2004 y se dedica a la actividad de
arrendamientos financieros, Aliado Factoring, S. A., entidad que inicié operaciones en
agosto del 2004 y se dedica a la actividad de factoring; Financiera Finacredit, S. A., (antes
Financiera Davivienda, S, A.) entidad adquirida en julio del 2004 que se dedica a la
actividad de otorgamiento de préstamos personales y Aliado Seguros, S. A., compafifa que
inici6 operaciones en el 2011, y posee licencia de seguros para operar en los ramos
generales, vida y flanza y Locales 3 y 4 Prime Time, S.A., compafiia propietaria de dos
locales en el PH Prime Time en el sector de Costa del Este adquiridos para instalar una

sucursal,

Aspectos Regulatorios
En la Republica de Panamd, los bancos estdn regulados por la Superintendencia de Bancos,

a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley
No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta
entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion
de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada,
procedimientos para administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién
de lavado de dinero y procedimientos de intervencién y liquidacién bancaria, entre otros.
De igual forma, los bancos estardn sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2)
aflos realizada por los Auditores de la Superintendencia de Bancos para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998,
modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No.42 sobre ia
Prevencidn de Blanqueo de Capitales. ‘

Nuevas Normas Regulatorias Vigentes en el 2014
Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la

Superintendencia de Bancos de Panam4 el 9 de julio de 2013, que establece el tratamiento
contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Vigente a partir de los perfodos que terminen en o después
del 31 de diciembre de 2014. '

-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

1. Informacién General (Continuacién)

Aspectos Regulatorios (Continuacién)

La Superintendencia de Bancos de Panamd emitié el 28 de mayo de 2013 el Acuerdo
No0.004-2013, mediante el cual se establecen disposiciones sobre la gestion y
administracién del riesgo de crédito inherente a a cartera de crédito y operaciones fuera de

balance. Este Acuerdo deroga el Acuerdo No.6-2000 y sus modificaciones,

-

el Acuerdo

No.6-2002 y el Articulo 7 del Acuerdo No.2-2003. Este Acuerdo empezar a regir a partir

del 30 de junio de 2014.

El Banco adoptard estas noxmas en su fecha de aplicacién y estd en el proceso de

3

evaluacién de las mismas y su posible efecto en los estados financieros.

Operaciones de Seguxo

Las operaciones de seguros en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros, de acuerdo a la legislacién establecida por la Ley No.12 de 3 de abril de

2012 “que regula la actividad de seguros ¥ dicta otras disposiciones”.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas

Las principales politicas de contabilidad -adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros consolidados, las cuales han sido aplicadas consistentemente con el periodo
anterior, salvo que se indique de otra manera, se presentan a continuacion:

Base de Preparacién
Los estados financicros consolidados del Banco han sido preparados por la Administracién

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han
sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panamé (SBP) para propésitos de supervisién. En lo que respecta al Banco, la
modificacién més relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establece un
tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera corresponde
al establecimiento de la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, ya que
el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000, requiere que se determine la provision para
pérdidas para posibles préstamos incobrables de acuerdo al concepto de pérdida esperada,
mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39 establece que la provisién
acumulada para posibles préstamos incobrables sea establecida sobre la base de pérdida
incurrida. Asimismo, el Acuerdo No.6-2000 establece que la acumulacién de intereses
sobre los préstamos debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en
créditos comerciales y mayor de 120 dfas en préstamos de consumo. El tratamiento
contable para la clasificacién y el reconocimiento de pérdidas en inversién en valores de
conformidad con las regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con la Norma

Internacional de Contabilidad No.39. (Véase Nota 2)

En lo que respecta a Aliado Seguros, S. A., los estados financieros consolidados estin
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
modificadas por el establecimiento de las reservas matemdticas, las cuales estan calculadas
segin los principios actuariales establecidos y aprobados por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificado por la reevaluacién de los valores disponibles para la venta y activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF requiere
ol uso de ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la
Administracién use su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad
del Banco. Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados se

revelan en la Nota 4.




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014 :

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacion)

Base de Preparacién (continuacién)

(a) Normas nuevas y enmiendas adoptadas por el Banco

Modificacién de la NIC 1, Presentacién de estados financieros con respecto a otras
utilidades integrales. El principal cambio de esta modificacién es un requisito para
las entidades a agrupar las partidas presentadas en otras utilidades integrales sobre
la base de si ellas son potencialmente reclasificables a resultados en un ejercicio

posterior {ajustes por reclasificacién).

Ia NIOF 13, Medicion del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa del
valor razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos
de divulgacién para su uso en las NIIFs.

(b) Norma y revision a normas que aiin no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacion por el Banco

NIIF 9, Instrumentos Financieros. Se refiere a la clasificacién, medicion y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes de la NIC
39 que se relacionan con fa clasificacién y medicién de activos financieros. La
NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias: los que
se miden a valor razonable y los que miden a costo amortizado, El Banco atn esta
evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la intencién de adoptar la NIIF
9 a més tardar el perfodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de julio de 2015,

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados. El objetivo de esta NIIF consiste en
establecer los principios para la preparacion y presentacién de estados financieros
consolidados, cuando una entidad confrola una o més entidades. Esta NIIF
reemplaza a la NIC 27 “Estados Financieros Consolidados e Individuales” y la SIC-
12 “Consolidacién Especial ~ Entidades de Propésitos”. El Banco adoptard esta
norma a partir del 1 de julio de 2014 y considera que la misma no tendrd cfecto

material en las operaciones.

- NIIF 14 Cuenta Regulatoria de Diferido, describe los saldos en cuenta regulatorios

de diferido como los montos de gasto o un ingreso ¢ue no se reconocen COmMo
activos o pasivos, de acuerdo con ofras Normas, pero que califican para ser

diferidos de conformidad con la presente Norma. Efectiva para perfodos anuales

que comienzan en o despucs del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

-10-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mads Significativas (Continuacién)
Base de Preparacién (continuacién)

- CINIIF 21, Gravémenes. Establece la contabilizacion de la obligacion de pagar un
impuesto que no es impuesto sobre la renta. La interpretacion aborda que el hecho
generador es que da lugar pagar un impuesto y cuando debe reconocerse un pasivo.
El Banco no est4 sometidos a gravdmenes importantes por lo que el impacto Banco
no es significativo, Hsta Interpretacion serd aplicable en los ejercicios anuales que

comiencen a partir del 1 de enero 2014,

- NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes, Establece los principios para la
presentacién de informacidn atil para los usuarios de los estados financieros sobre
la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de
tesoreria derivadas de los contratos de la entidad con los clientes.

No existen otras NIIFs o interpretaciones que atin no sean efectivas que se espera.
tengan un impacto material sobre el Banco. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion

anticipada.

Principios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Banco Aliado, S. A. y sus

Subsidiarias: Aliado Leasing, S. A., Aliado Factoring, S. A., Financiera Finacredit, S. A.
Aliado Seguros, S. A. y Locales 3 y 4 Prime Time, S.A.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Banco tiene el poder de
gobernar las politicas financieras y operativas, generalmente acompafiadas de una
participacién de més de la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan
totalmente desde la fecha en que el control es transferido al Banco. Ellas se dejan de

consolidar desde la fecha en que cesa el control.

Las transacciones, saldos entre compafifas y las ganancias no realizadas en transacciones
entre compafifas del Banco son eliminadas. Las pérdidas no realizadas son también
eliminadas y consideradas en el activo transferido. Las politicas de contabilidad de las
subsidiarias han sido modificadas, especificamente en la provision de préstamos
incobrables y en los intereses en no acumulacién, para asegurar la consistencia con las

politicas adoptadas por el Banco.

-11-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)

Informacién de Segmentos
Un segmento del negocio es un componente identificable del Banco, encargado de

suministrar un Gnico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma
empresa. Un segmento geografico es un componente identificable del Banco, encargado de -
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros componentes opetativos que desarrollan su actividad en entornos

diferentes.

Ingreso y Gasto de Intereses
El ingreso v el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resuitados

para todos los instrumentos mantenidos a costo amortizado- utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un perfodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que cxactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas

futuras por créditos.

El Banco, una vez que determine que existe un activo financiero con deterioro en la
condicion financiera del deudor y haya perdido la seguridad de recuperar la totalidad del
saldo del préstamo, o el deudor no haya realizado los pagos contractuales originalmente
acordados a capital o intereses, suspende el reconocimiento del ingreso por intereses de la

siguiente manera:

(a) Més de noventa (90) dias de afraso para el caso de los préstamos que financian
actividades comerciales y/o de producci6n, incluyendo los préstamos corporativos y
para consumo, mediante pagos voluntarios, es decir, todos aquellos que no sean por

descuentos directos,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)

Ingreso y Gasto de Intereses (continuacion)

(b) Mis de ciento veinte (120) dias de atraso para préstamos de consumo con pagos al
Banco por descuento directo del empleador, a menos que se compruebe que el cliente
ha perdido el empleo en cuyo caso se evaluard inmediatamente la situacién del cliente

individualmente, y para préstamos para vivienda (bipotecarios) y para aquellos de
consumo que estén garantizados con hipoteca residencial.

Comisiones Ganadas
Los ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de devengado,

cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Moneda Extranjera
El Banco, por politica, no mantiene posiciones en moneda extranjera salvo excepciones

debidamente autorizadas por la Junta Directiva. Los activos, pasivos, ingresos y gastos en
moneda extranjera, han sido convertidos a délares, al tipo de cambio prevaleciente en el
mercado al final del perfodo. Las ganancias o pérdidas derivadas de estas conversiones en
moneda extranjera, son reconocidas en los resultados del afio. Las transacciones en
moneda extranjera, después de haber sido compensadas entre ellas, han sido convertidas al

tipo de cambio prevaleciente en el mercado diariamente.

Activos Financieros
Los -activos financieros del Banco se clasifican en las siguientes categorias: activos

financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos, valores
mantenidos hasta su vencimiento y valores disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propésito por el cual el activo financiero es adquirido. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros desde su reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son activos
financieros mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas son medidos a valor razonable y cualquier resultado de
ganancia o pérdida es reconocido en el estado consolidado de resultados.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacion)

Las inversiones en acciones comunes son gestionadas y evaluadas en base a valor
razonable de acuerdo a su perfil de riesgo y en base a la estrategia de inversiones. Su
valoracién es realizada en su totalidad y directamente por referencia a precios de
cotizacion publicados en un mercado activo.

(b) Préstamos
Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables

que no se cotizan en un mercado activo, Ellos se originan cuando el Banco provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencién de negociar los

préstamos.

(c) Valores mantenidos hasta su vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos en los que la Administracion del
Banco tiene la intencién positiva y la habilidad para mantenetlos hasta su vencimiento.
Si el Banco vende una cantidad que no sea insignificante de activos mantenidos hasta
‘su vencimiento, la categoria entera seré reclasificada como disponible para la venta.

Segin lo establecido en el Acuerdo No.7-2000 los bancos podrdn registrar sus
inversiones en valores en esta categoria cuando cumplan con los siguientes requisitos:

- Tener un vencimiento residual mayor a un afio al momento de adquisicion.

- Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al grado de inversién por al
menos una empresa calificadora de riesgo reconocida, ya sea local o extranjera.

- Otros que oportunamente establezca la Superintendencia de Bancos de Panama,

para propésitos de este Acuerdo,

(d) Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta son aquellos que el Banco tiene la intencién de

mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de intereses, tasas de

cambio o precios de mercado.

Las compras y ventas de activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta se reconocen en ia
fecha de la transaccién, que es la fecha en que el Banco se compromete a comprar o vender
el activo, Los préstamos se reconocen cuando el efectivo es desembolsado a los

prestatarios.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacion)

Activos Financieros (continuacién)

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos de
la transaccién, Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
son reconocidos a valor razonable y los costos de las transacciones son registrados como
gastos en ¢! estado consolidado de resultados. Los activos financieros se dejan de
reconocer cuando los derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros
han expirado o cuando ¢l Banco ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥
bencficios de la propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta son
subsecuentemente registrados al valor razonable.

Los préstamos son registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios e el valor razonable de los activos
financieros registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en
el estado consolidado de resultados en el perfodo en que se realicen. Las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas en el estado consolidado de utilidades integrales
y acumuladas en una cuenta separada en el patrimonio del accionista, hasta que el activo
financicro se considere deteriorado, en cuyo ¢aso las ganancias o pérdidas previamente
acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del perfodo.

Bl interds calculado usando el método de interés efectivo es reconocido en el estado
consolidado de resultados, Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para
la venta son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando se establece el

derecho de la entidad para recibir el pago.

Deterioro de Activos Financieros

(a) Préstamos ‘
Para propositos de la clasificacion de la cartera en base al Acuerdo No.6-2000 el

4

Banco toma en consideracion, entre otros, los siguientes factores:

. Dificultad financiera significativa def deudor.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal.

. Situaciones adversas del sector economico que afectan al prestatario.

- Probabilidad de que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion

financiera,
. Calidad de las garantias del préstamo.
. Informacion observable que indique que existe una disminucion de los flujos

operativos del prestatatio.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Deterioro de Activos Financieros (continuacién)

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra Ja provision
acumulada relacionada por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de
baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el
monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los
montos previamente dados de baja se acreditan en el estado consolidado de

resultados.

La entidad reguladora revisa periédicamente la reserva para préstamos incobrables,
como parte integral de sus exdmenes. Esta entidad reguladora puede requerir que se
reconozean provisiones adicionales basadas en la evaluacién sobre la informacion

disponible a la fecha de sus exdmenes.

(b) Inversiones Disponibles para la Venta
El Banco evalia a la fecha del balance general consolidado si existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estan deteriorados.
En el caso de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una
disminuci6n significativa o prolongada del valor razonable de la inversién por debajo
de su costo es considerado en la determinacion del deterioro de los activos. Si tal
evidencia existe para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada determinada en base a Ja diferencia entre ¢l costo de adquisicién y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del activo financiero
previamente reconocida en ganancias o pérdidas es removida del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados sobre
instrumentos de capital (acciones) no son reversadas a través del estado consolidado
de resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede ser
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después que la pérdida por
deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, Ja pérdida por deterioro es
reversada a través del estado consolidado de resultados.

Contratos de Seguros
Los contratos de seguros son aquellos que transfieren un riesgo de seguro significativo, y

en algunas ocasiones estos contratos pueden transferir adicionalmente un riesgo financiero.
El riesgo cubierto bajo un conirato de seguro cs la posibilidad de que el evento asegurado
ocurra y la incertidumbre de la cuantfa del reclamo resultante. Debido a la naturaleza de un
contrato de seguros, este riesgo es fortuito y pot lo tanto, impredecible.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacién)

Contratos de seguros {continuacion)

Los principales contratos de seguros emitidos por Ia subsidiaria Aliado Seguros, S. A (La
Aseguradora) corresponden a contratos de seguros a corto plazo. Estos contratos estan
pactados por un afio renovable y emitidos por la Aseguradora cubriendo riesgos de seguros
sobre propiedades, vehiculos, transporte, accidentes, fianzas y seguros colectivos.

Las primas son reconocidas como ingresos (prima devengada) proporcionalmente sobre el
perfodo de cobertura de la péliza. La reserva de prima no devengada representa la porcion
de las primas suscritas correspondiente a la parte de la cobertura de la péliza de seguro que
no ha expirado a la fecha del balance general consolidado.

Reserva para Siniestros en Trdmite

La reserva para siniestros en trimite es establecida por el cien por ciento (100%) de las
obligaciones por reclamos pendientes de liquidar o pagar al finalizar el afio fiscal, avisados
o por informar, mds los gastos estimados que le cotrespondan. La reserva se ajusta para
reconocer la participacion de los reaseguradores en el evento.

Reservas de Capital

Reserva Legal - Seguro Directo
La reserva legal se establece con base al 20% de las utitidades anuales antes del impuesto

sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000; después de constituido este monto
se destinard un 10% de las utilidades anuales antes de! impuesto sobre la renta, hasta

alcanzar un 50% del capital pagado.

Reserva de Previsién para Desviaciones Estadisticas y Riesgo Catasirdfico y/o de
Contingencia

Las compafifas de seguros deberan establecer en su pasivo, una reserva de prevision pata
desviaciones estadisticas y una reserva para ricsgo catastréfico y/o de contingencia. El
pasivo se calcula en base a un importe no mayor del 2/4% y no menor del 1%, en base a la
prima neta retenida para todos los ramos. Aliado Seguros, S. A. establece su reserva sobre

la base del 1%.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)
Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipe y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los bienes inmuebles, equipo electronico, equipo rodante, mobiliario y equipo y mejoras a
la propiedad arrendada se presentan al costo, neto de depreciacién y amortizacién
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados
directamente a resultados cuando se incurren. La depreciacién y amortizacién son cargadas
a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta, excepto por el inmueble
que utiliza el método de suma de digitos decrecientes, y se provee sobre la vida il
estimada de los activos relacionados, tal como a continuacién se sefiala:

Edificio 30 aflos -
Equipo electrénico 5 afios
Equipo rodante 5 - 10 afios
Mobiliario y equipo 5 - 10 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 - 10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas ttiles son revisados en cada fecha del
balance general consolidado. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas
en el estado consolidado de resultados,

Bienes mantenidos para la venta
Los bienes mantenidos para la venta, se reconocen al valor més bajo entre valor en libros

de los créditos cancelados o el valor estimado de realizacién de los bienes. El Banco
considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia de Bancos de Panam4 que
requiere a los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo No.3-2009. El Acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afios, contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Piblico. Si transcurrido este
plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avalio
independiente del mismo para establecer si éste ha disminuido su valor, aplicando en tal
caso lo establecido en la NIIF 5. El Banco deberd constituir una reserva en la cuenta de
patrimonio mediante la apropiacién, en el siguiente orden de; a) sus utilidades no
distribuidas; b) utilidades del periodo, a las cuales se realizardn los signientes cargos del

valor del bien adjudicado:

Afios Porcentaje Computable
1 10%
2 20%
3 35%
4 15%
5 10%
-18-
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Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cddigo Laboral de la Repuiblica de Panama, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacién
laboral, una prima de antigitedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinado desde la fecha de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995
establece que las compafifas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para
cubrir los pagos por prima de antigiiedad, Esta contribucidn es determinada en base a la
compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fondo, el Banco establecid un
fideicomiso con una entidad privada autorizada.

Seguro Social
De acuerdo a la Ley No.S1 de 27 de diciembre de 2005, el Banco debe realizar

contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el
Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de Jos empleados. El aporte del
afio ascendio a B/.715,198 (2013: B/.570,710).

Impuesto sobre 1a Renta
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del gasto de impuesto corriente y

del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afio.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales surgidas entre la base de impuestos de activos y pasivos y su
correspondiente valor segiin libros en los estados financieros. Para propdsito del calculo
del impuesto sobre la renta diferido, se utiliza la tasa de impuesto sobre la renta vigente
para ¢l afio en el cual las diferencias temporales esperan ser recuperadas o lquidadas.

Las principales diferencias temporales se originan por la provisién acumulada para posibles
préstamos incobrables, provisién para prima de antigiiedad y los arrendamientos
financieros. El impuesto diferido es reconocido solamente si es probable que se genere en
el futuro utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las diferencias temporales.

Financiamientos y Bonos por Pagar
Los financiamientos y bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable

neto de los costos de transaccién incurridos. Posteriormente, los financiamientos y bonos
por pagar son indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto
de los costos de transaccién y el valor de redencidn es reconocida en el estado consolidado
de resultados durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés

efectivo.
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Fideicomisos

El Banco mantienc licencia otorgada por {a Superintendencia de Bancos de Panama para
ejercer el negocio de fideicomisos en o desde la Republica de Panamé. Las comisiones
ganadas por la Administracion se reconocen bajo el método de devengado. Los activos €
ingresos provenientes de las actividades fiduciarias estin excluidos de estos estados

financieros consolidados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado consolidado de flujos de cfectivo, el Banco considera el efectivo
los depbsitos a la vista en bancos y a plazo en bancos con vencimiento original de

noventa (90) dfas o menos, como efectivo y equivalentes de efectivo.

Capital en Acciones

. (a) Costo de emisién de acciones

Las acciones comunes s¢ emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

(b) Acciones preferentes
El Banco clasifica las acciones preferentes como parte de su patrimonio, debido a que

la Junta Directiva tiene total discrecion en su redencién y declaracién de dividendos.
El pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

Unidad Monetaria
Ios estados financieros consolidados estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria
de la Republica de Panamé, la cual estd a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los

.

Estados Unidos de América, El délar (U S$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama,

Administracién de Riesgos Financieros

Fn el transcurso normal de sus operaciones, el Banco estd expuesto a riesgos financieros,
los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos, Estas politicas y procedimientos cubren entre otros, el riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, que incluye riesgo de tasa de interés y

riesgo de moneda.

Riesgo de Crédito '
La exposicion al riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus

pagos ¥ obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones. Los
activos financieros que potencialmente presentan riesgo de crédito corresponden
principalmente a prestamos, inversiones en valores y depositos en bancos,
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Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)

El Banco maneja sus riesgos de crédito relacionados a los préstamos dentro del marco de
una politica comercial selectiva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las
empresas, de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la economia y la

calidad de la Administracién.

En lo que concierne a los riesgos de crédito tomados fuera de Panam4, se incluye la
evaluacién de los riesgos pafses segin la clasificacién establecida por calificadoras de
prestigio ampliamente reconocidas a nivel mundial,

Grado de Calificacion Calificacién Internacional

Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B- S
Monitoreo especial CCCaC

En cesacidn de pagos D

Sin calificacion -

La politica de crédito del Banco se apoya principalmente sobre los siguientes elementos: (i)
andlisis financieros que cumplen con los mds exigentes estdndares de la industria bancaria,
(i1} determinacién de notas de calificacién reflejando la probabilidad de incumplimiento por
parte del prestatario, integrando el soporte eventual de sus accionistas y el nivel de
recuperacion en caso de liquidacién, (iii) la estructuracién de las lineas de crédito tomando
en cuenta las necesidades del prestatario y sus proyecciones de flujo de caja, la toma de

garantias realeso personales cuando se estime necesario y (iv) el andlisis de la exposicién
global del Banco por sectores econdmicos. El Banco clasifica sus préstamos de acuerdo a
las normas prudenciales de la Superintendencia de Bancos (véase Nota 9 de Préstamos).

La polftica de crédito también se apoya en decisiones tomadas por el Comité Ejecutivo y de
Crédito y elevadas a la Junta Directiva, cuando se amerita. De igual forma, se apoya sobre
controles preventivos para asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos
legales para los desembolsos se cumplan y sobre controles detectivos, para monitorear la
evolucién de la situacién comercial y financiera (principalmente del flujo de caja) de Jos
prestatarios y la evolucién de los pafses y sectores econdimicos relacionados, permitiendo
evaluar los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones del Departamento de Riesgos del Banco, asi
como de auditorfa. La Unidad de Riesgos presta su asistencia técnica en todo momento

para el manejo del riesgo de crédito.
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Riesgo de Crédito (continuacién)

| siguiente cuadro presenta un
ganancias o pérdidas, inversiones
su vencimiento de acuerdo a la calificaci

30 de junio de 2014
Grado de inversién
Monitoreo estandar
Sin calificacidén

Saldo al final del aiio

30 de junio de 2013
Grado de inversién
Monitoreo estandar
Sin calificacién

Saldo al final del afio

analisis de las inversiones a valor razonable a través de

disponibles para la venta e inversiones mantenidas hasta

6n de riesgo dada por las agencias internacionales.

Inversiones
a Valor
Razonable Inversiones
a través de Inversiones Mantenidas
Ganancias Disponibles hasta su
o Pérdidas para la Yenta Vencimiento
B/. 74,370 B/. 82,393,724 B/ 1,500,000
616,459 4,865,178 -
- 111,931,388 -
B/, 690,829 B/, 199,190,290 B/ 1,500,000
B/. 67,362 B/. 66,462,874 B/ 1,500,000
597,930 9,635,616 -
- 20.912,000 -
B/ . 665,292 B/ 97.010,490 B/ __ 1,500,000
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Administraciéon de Riesgos Financieros (Continuacion)

Concentracion de Activos y Pasivos y Partidas fuera del Balance General Consolidado
La concentracién de los activos y pasivos mds importantes, y las partidas fuera del balance
general consolidado por area geografica es 1a siguiente:

América
América Central América
Panami del Norte y Caribe  _ del Sur Otros Total
(En miles de Balboas de la Repiiblica de Panam#)
30 de junio de 2014
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 495,426 - 134 - - 493,560
Préstamos 1,218,780 5,000 178,048 6,253 23,106 1,431,187
Activos financieros a valor
razonable a través de ganancias
o pérdidas - 74 - 617 - 691
Inversiones disponibles para
la venta 173,988 4,922 4,827 8,405 7,048 199,190
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 1,500 - - - - 1,500
Otros activos 63,926 34 943 51 177 63,131
1953620 ___ 10,030 183,952 15,326 30,331 2,193,259
Pasivos
Depésitos recibidos 1,213,078 10,087 272,748 61,710 12,550 1,570,173
Financiamientos recibidos 86,320 116,076 - 14,450 52,218 269,064
Bonos por pagar 42,115 - - 42,800 - 84,915
Otros pasivos 68,212 16 3,738 823 116 72,905
1,409,725 126,179 276,486 119,783 64,884 1,997,057
Partidas fuera de balance 78,144 - - - - 78,144
América
América Central Amériea
Panamid del Norte ¥ Caribe del Sur Otros Total
(En miles de Balboas de la Repiiblica de Panam4)
30 de junio de 2013
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 179,008 135,615 - 83,0600 251 397,964
Préstamos 1,226,506 5,000 157,853 8,427 6,045 1,403,831
Activos financieros & valor
razonable a través de ganancias
o pérdidas - 67 - 598 - 665
Inversiones disponibles para
la venta 63,616 5,692 3,277 9,135 15,290 97,010
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 1,500 - - - - 1,500
Otros activos 31713 203 1,058 269 114 33,357
1,502,433 146,577 162,188 101,429 21,760 1,934,327
Pasivos
Depdsitos recibidos 1,122,514 8,758 169,597 52,696 115,097 1,468,662
Financiamientos recibidos 10,758 133,807 - 4,025 6,000 154,590
Bonos por pagar 77,234 - - - - 77,234
Otros pasivos 53,058 391 2,646 696 1,787 58,578
1,263,564 142,956 172,243 57417 122884 _ 1,759.064
Partidas fitera de balance 60,883 - - - - . 00833
23- / %
¥~ - -~
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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3. Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Mercado
El Banco est expuesto al riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el

riesgo de moneda.

Riesgo por Tasa de Interés
Bl Banco estd expuesto a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que

prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracién del
Banco mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interés.

Fn efecto, el monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una
parte importante de los ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar
de manera desventajosa el balance enire los intereses cobrados sobre los activos
financieros y los intereses pagados sobre las fuentes de financiacion.

La Unidad de Riesgos dentro de sus funciones, revisa y verifica los reportes que elabora el
Banco con respecto al manejo de operaciones sobre el riesgo de tasa de interés, y elabora
un andlisis de sensibilidad basado en un modelo de brecha por vencimiento, aplicando
variantes de (+ -) 0.5% a 2% en tasas de interés (activas y pasivas) para evaluar los riesgos
de las mismas, con el propdsito de que se cumplan las politicas establecidas.

Este factor mitiga el riesgo de tasas por brecha de vencimientos y cambios o variaciones
inesperadas, dentro de los estandares internacionales y locales.

A continuacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de
revision de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Sin

Ala  Hasta Hasia Hasta Hasta Del-3 De3-5 De 510 Mis de Causacién
Vista 30 Dias 90 Dias 180 Dias 1 Aflo Afios  Afios _ Afios 10 Aidtos de Interés Total
(En miles de Brlboas de Ia Repiiblica de Panam4)

30 de junio de 2014
Activos
Efectivo y, depébsitos .

en bancos 23,256 337,961 133342 . 1,000 - - - - - 495,559
Préstamos 142,374 38,857 169,963 243,519 134,307 274,460 139,480 219,108 68,964 154 1,431,186
Activos financieros 8

valor razonable a través

de ganancias o pérdidas - - - - - - - - 691 - 691
Inversiones disponibles

para la venta - 5,387 9622 10,872 7,050 15822 27277 116,845 6,315 - 199,190

Inversion al vencimiento - - - 500 - 1,000 - - - - 1,500
Otros activos 13.663 _ 10,958 16.085 562 1,844 12 - - - 22,009 65,133

(Vencimiento esperado) 179,293 393,163 _ 329012 255453 _ 144201 291294 166,757 335,953 _75.97¢ 22,163 2,193,259

Pasivos
Depésitos recibidos 163,956 254,406 137,980 326,675 501,257 177,212 8,687 - - - 1,570,173
Financiamientos ‘
recibidos - 19,589 62,710 154,649 5,898 - 26,218 - - - 269,064
Bonos por pagar - 62,800 11495 10,620 - - - - - - 84,915
Otros pasivos 5910 _ 23,542 13252 5,588 19,835 1,306 - - - 412 72,905
(Vencimiento contractual) 169,866 36037 225437 _500.532 5 7.050 178,518 _34.905 - 412 1,997,057
: " -
Posicion neta .-9.427 32826 MMJ}MM 131,852 335,953 75970 _2LZ3L
.24-
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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3. Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacién)

Riesgo por Tasa de Interés (continuacién)

Sin

Ala Hasta Hasia Hasta Hasta Del-3 De3-5 De5-10 Médsde Causacidn

Vista 30Dias 90Dias 180 Dias 1Afio__ Aftos  Afios

Afios

10 Afios _de Interés Total

(En miles de Balboas de la Repiiblica de Panamd)

30 de junio de 2013

Activos

Efectivo y depdsitos

en bancos 25,354 309,030 62,830 - 750 - - - -
Préstamos 132,982 122347 247,677 247,090 168,168 165406 15537 138,190 24,350

Actlvos financieros a

valor razonable a través

de ganancias o pérdidas - - - - - -
Inversiones disponibles

para la venta . 6,217 16472 3770 9,200 13,519
Inversién al vencimienta - - - 1,560 - -
Otros activos 117277 4,131 2022 _ 2471 1,672 274

665

14,089 22222 6,521

370

433 40

- 397

964

2,250 1,403,831

665

- 97,010

]

- ,500
16.J67 _ 3335

(Vencimiento esperado) _[70.113 441,725 _ 320001 254,831 _ 179790 179.199 _169.830 _165.845 31.576 12417 1,934,327

Pasivos

Depésitos recibidos 166,478 229,983 152,322 242260 382,771 288,955 1,110 4,783 - - 1,468,662
Financiamlentos

recibidos - 8,790 34,750 75,181 4,908 - 29,961 - - - 154,590
Bonos por pagar - - 34,434 42,800 - - - - - - 77,234
Otros pasivos 17.828 _ 17463 6,955 _ 11,550 1,973 1.648 225 1 364 571 38,578
(Vencimiento contractual) 184,306 257,236 _ 228461 371791  389.652 290603 31,298 4,784 364 57t 1,759,064
Posicitn neta (14,19%) 184489 _ 100,540 (116.960) (209.862) (111.404) 138,534 161,061 30212 __ {1846 _ 175263

Las tasas activas y pasivas promedio al cietre del perfodo de los principales instrumentos

financieros del Banco son las siguientes:

Activos
Depésitos colocados
Préstamos
Inversiones

Pasivos
Depésitos recibidos
Financiamientos recibidos

25

2014

0.18%
6.29%
5.15%

3.75%
3.23%

2013

0.23%
6.21%
4.76%

3.73%
1.87%

_—
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3

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Riesgo por Tasa de Interés (continuacién)
La clasificacién de la cartera de préstamos de acuerdo a la variabilidad de las tasas de

interés es la siguiente:

2014 2013
Tasa ajustable B/. 1,343,792,045 B/, 1,289,223,993
Tasa variable (Libor o Prime) 111,991,330 135,195.449
Total de cartera B/, 1,455,783,375 B/ _1,424.419,442

Riesgo de Moneda
El Banco mantiene colocaciones en depdsito a la vista en moneda EURO y activos

financieros a valor razonable en Reales (Brasil). Un detalle al 30 de junio de 2014 y 2013
se presenta a continuacion:

2014 2013
Depésito a la vista B/, 15,907 B/ 45,897
Activo financiero a valor razonable 616,459 597,930
B/, 632366 B/ 643.827

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima
de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicién de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El Banco maneja el riesgo de liquidez de manera conservadora, considerando que coloca
sus excedentes de tesorerfa exclusivamente en forma de depésitos a corto plazo en bancos
previamente analizados y aprobados por ¢l Comité Ejecutivo y de Crédito, calificados por
las Calificadoras més reconocidas a nivel mundial y en instrumentos financieros de

liquidez inmediata.

El flujo de caja del Banco estd diariamente monitoreado cumpliendo las normas
regulatorias de la Superintendencia de Bancos de Panamd, por encima de los indices

exigidos ampliamente,

26-
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3.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)
Riesgo de Liquidez (continuacidon)

La Unidad de Riesgos efectiia la revisién de liquidez minima del Banco y la liquidez
minima exigida por la Ley. Esta revision se realiza semanalmente, ¢ mdcpcndxentementc al
monitoreo diario de tesoreria.

El Banco mantiene un adecuado nivel de liquidez en funcién de los requerimientos
minimos regulatorios, siempre por encima de los indices establecidos de forma
conservadora no especulativa, mitigando de esta forma la posible necesidad de fondos y la
necesidad de atender casos inesperados o extraordinarios.

A continuacién sc presenta un andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al perfodo remanente a la fecha del balance general consolidado hasta
la fecha de vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

Ala Hasta Hasta Haste Hasta Dre 1.3 Ded-5 De$-10 Mésde Sin Vencl-
Vists 30Dlas 90 Dias 150 Dlas I Afio Afios Aifos Afios 10 Afios _milente  Veneldos Totel

(En miles de Balboas d¢ 1a Repdbllea de Panamé)

30 de Junle de 2014

Actlives
Efectivo y depdsitos en bancos 23,257 338154 133470 - 1,000 - - - B - - 495,881
Préstamos 142372 69,250 191,347 250,100 156,010 312,80F 153,887 23161F 69,527 - - 1,581,905

Actives finzncieros & valor
razonable a travéds de gananciss

o pérdidas . - - - . . - - 691 - - 851
Inversiones disponibles para

Ja venta - 705 5628 23387 12,816 S4117 53,237 144,002 - - - 293,882
Enversiones &l vencimiento - . . 500 . 1,000 . - . . - 1,500
Otros activos 1,663 10,958 16,085 562 1.844 12 - - =, __2)009 - 65,133
(Vencimiento esperado) 179,202 _ 419,067 346530 274,549 . (71,670 _ 362,930 212,114 _375613 _ 70218 . 22.009 - 2,438,992
Pasivos
Depdsitos recibldos 163,951 256,684 i41,379 353,781 521,284 197,240 10,852 154 - - - 1,645,871
Financlamieatos - 33 253 25,725 163,651 83,127 2,881 - - - 313,659
Bonos por pagar 73,795 8,620 2,500 - - . - 84,913
Olros pasvos : 914 23,552 11 353 g sg 19, 521 1,306 - - - 412 - 12,565
{Vancimiento contractual) __169,87] 280,226 55,131 _395.632 840,699 375,827 _ 96519 3,037 - 4E2 - 3112354
Posiclén neta — 2421 __L38841 191369 (120,08Y) _(480.009) (2897 115595 372576 0208 _20.597 _ - ___ 32168
30 de junfode 2013
Total activos 171,896 418,976 285,162 245,421 222,183 246,541 200,726 201,814 70,999 10,167 2,250 2,071,135
Total pasivos 184305 250302 _j83%13 230,113 __ 565912 _ 369.192 _ 32060 _ 4965 164 5 - 1,830,597

Postcitn neta {2410} . 159674 101349 _16300 (343,729, (122681) 163,666 196849 _J0.635 .. 9596 _ 2350 ___ 246538

i
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3. Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de incurtir en pérdidas derivadas de fallas o

inadecuaciones de procesos internos, recursos humanos y sistemas tecnoldgicos, o por
eventos externos que no estén relacionados a riesgos de tipo financiero, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estdndares
corporativos.

El Banco ha establecido una politica de gestién y administracién integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva del Banco. El Comité de Riesgos
analiza todos los riesgos incluyendo el riesgo operacional, como estd estipulado en el
Acuerdo No.8-2010 de Gestion Integral de Riesgo.

La Unidad de Riesgo Operativo ha sido disefiada basada en una segregacidn de
responsabilidades entre los duefios de los procesos, ejecutores, las 4reas de control y las
areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las
unidades de negocios y servicios del Banco asumen la responsabilidad activa en la
identificacién y comunicacién, para posterior medicién, control y monitoreo de los riesgos
operacionales y son responsables por comprender v gerenciar estos riesgos dentro de sus
actividades diarias.

El Banco ha adoptado una metodologfa de evaluacién de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar las 4reas y los procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para identificar riegos y controles mitigantes. Esto, apoyado con herramientas
tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentes procesos a través de matrices de riesgos.

Para elio la estrategia que el Banco ha implementado dentro de la Unidad de Riesgo
Operativo estd basada en:

- Macro-procesos de procesamiento

- Macro-procesos de registros de eventos e incidentes de riesgos
- Estrategias de capacitacién a todo el personal

- Macro-procesos de gestidén de mitigacidn

El Departamento de Auditorfa Interna, a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y en
coordinacién con la Unidad de Riesgo operativo monitorean la severidad de los mismos.
Esta estrategia tiene como objetivo principal afiadir el maximo valor a cada una de las
actividades de la organizacién, minimizando la probabilidad de fallas y pérdidas.

28-
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3.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacidn)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que serfa recibido por vender un activo, o
pagado por transfetir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién, Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3
niveles los datos de entrada usados en la medicion del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha de medicién.

Nivel 2:  Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general consolidado:

- Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo,
Bajo estos criterios, esta categoria se presentarfa dentro del Nivel 2.

- Para los préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir, Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos criterios,
esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2,

- Para los depésitos a la vista y ahorros, el valor razonable se aproxima a su valor en
libros por su naturaleza a corto plazo, mientras que para Jos depésitos a plazo,
representan los flujos de efectivo futuros descontados usando las tasas actuales de los
mercado para depdsitos con vencimiento remanente similar, Bajo estos criterios, esta
categoria se presentarfa dentro del Nivel 2.

- Para los financiamientos y bonos por pagar el valor razonable lo representan los flujos
de efectivo futuros descontados usando las tasas actuales de mercado con vencimiento
remanente similar. Bajo estos criterios, esta categorfa se presentarfa dentro del Nivel

2,
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3. Administracién de Riesgos Financieros (continuacién)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)
Instrumentos financieros no medidos a valor razonable (continuacién)

El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se presenta
a continuacion:

2014 2013
Valor Yalor Valor Yalor
en Libros Razonable en Libros Razonable
(En Miles de Balboas de la Repiiblica de Panamd)
Actives
Depésitos en Bancos 494,459,557 494,459,979 396,097,541 524,200,449
Préstamos 1,455,783,375 1,576,028,254 1,424,419,441 1,534,622,256
Activos mantenidos para la venta 4,512,369 4,512,369 - -
1,954,755,301 2,075.000,602 1,820,516,982 2,038,822,705
Pasivos
Depésitos a la vista 164,029,463 164,029,463 v 190,870,972 197,548,298
Depésitos a plazo 1,406,143,792 1,418,024,035 / 1,277,791,519 1,470,771,391
Financiamientos 269,063,784 275,002,945 154,590,449 252,538 744

—1.839,237,039

—L.857.056.443 . 1623252940 . 1920858433

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

- Nivel 1 — Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 corresponden a
inversiones con precios de mercado observables cuya fuente de valuacién es
comparable con diferentes proveedores de precios y con la caracteristica de alta
liquidez,

- Nivel 2 - Las fuentes de precios de las inversiones clasificadas en Nivel 2 corresponden
a precios de contrapartes profesionales publicados por los servicios proveedores de
informacién financiera a nivel internacional, tales como Bloomberg o técnicas de
valuacién, tales como flujo de efectivo descontado que utilizan variables observables de

mercado
= Nivel 3 - Flujo de efectivo descontado que utiliza variables no observables de mercado.

30 de junio de 2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a

valor razonable 690,829

B/ 690,829 B/, - B - B/,

Inversiones disponibles
para la venta

B/ 10,972,443 B/, 13,207,211 B/. 175,010,636 B/ 199,190,290

7
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3. Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)

30 de junio de 2013

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a
valor razonable B/, 665,292 B/, - B/ - B/, 665,292
Inversiones disponibles _
para la venta B/ 11,744,632 B/, 20,097,288 B/ __ 65,168,570 B/ 9 7,010,490

Las reclasificaciones entre los niveles incluyen lo siguiente:

Nivel 1: Acciones preferidas y activos financieros a valor razonable respectivamente,
Nivel 2: Inversiones Extranjeras,
Nivel 3: Inversiones Locales.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
A continuacién se realiza una conciliacién para aquellas inversiones cuyo soporte principal

de valuacién no estd basado en datos observables del mercado, es decir, aquellas que fueron
clasificados en el Nivel 3 de la jerarqufa del valor razonable. :

2014 2013
Saldo al inicio del afio _ B/, 65,168,570 B/. 39,008,412
Utilidad total:
En el estado consolidado interino de utilidad integral 568,697 2,291
Compras 136,753,000 51,617,000
Redenciones : (27.479.631) (25.459,133)
Saldo al final del afio B/. 175,010,636 B/, 65,168,570
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4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

El Banco efectiia estimaciones Y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos
y pasivos dentro del siguiente periodo fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
‘circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos
El Banco revisa su cartera de préstamos periédicamente para evaluar el deterioro en
base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Banco toma
decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique que existe una
reduccién del valor del préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que
indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios.

(b) Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta estan desmejoradas
cuando existe una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo, Esta determinacién de qué es significativa o prolongada requiere la
utilizacién del juicio. Al realizar esta evaluacién, el Banco evalda entre otros factores,
la volatilidad normal en el perfodo de la accién. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de la industria y el sector, cambios en Ia tecnologia y flujos de efectivo
operativos y financieros. '

5. Lfectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen lo siguiente:

2014 2013
Bfectivo ' B/ 1,100,383 B/ 1,866,080
Depésitos a la vista en bancos ~ 22,156,496 23,487,044
Depésitos a plazo en bancos 472,302,483 372,610,497
495,559,362 397,963,621
Depositos a plazo en garantia (500,000) (500,000)

B/. 495059362 B/ 397.463,621

> T / %/




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

5.  Efectivoy Equivaléntes de Efectivo (continuacién)

El depésito a plazo por B/.500,000 garantiza operaciones de clientes por pago de peajes a la
Autoridad del Canal de Panama, :

6.  Activos Financieros a Valor Razonable a través de Ganancias o Pérdidas

Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se detallan como

sigue:
2014 2013
Acciones comunes B/, 690.829 B/, 665,292

Las inversiones de capital son manejadas de acuerdo a las politicas de riesgo del Banco y
su desempefio es evaluado a valor razonable en base a los precios de mercado.

7. Inversiones Disponibles para la Venta
Un resumen de las inversiones en valores cotizadas se presenta a continuacidn:

2014 2013

Inversiones en deuda - cotizada B/. 199,190,290 B/. 97.010.490

B/, 199,190,290 B/ 97.010.490

Las inversiones en deuda al 30 de junio de 2014 por B/.144,309,472 (2013: B/.79,938,699)
mantienen cupones fijos.

Las inversiones disponibles para la venta se detallan a continuacion:

2014 2013
Bonos y otros valores B/. 197,997,104 B/. 95282650
Titulos emitidos por el Gobierno de la
Republica de Panamaé 784,450 779,375
Titulos emitidos por el Gobierno de los
Estados Unidos de Norte América 2,208 3,465
Bonos de paises emergentes 406,528 945,000

B/ _199.190290 B/ 97.010.490

Y
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7.

Inversiones Disponibles para la Venta (Confinuacién)

Las inversiones disponibles para la venta incluyen B/.225,000 en bono de la Reptiblica de
Panami bajo Ia custodia del Banco Nacional de Panam4, el cual garantiza el cumplimiento
de las disposiciones legales de la operacién fiduciaria del Banco. :

El movimiento de las inversiones es el signiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio B/. 97,010,490 B/.163,222,171
Adiciones 159,866,340 78,398,840
Redenciones y ventas (60,297,842) (142,678,459)
Castigos 1,266,363 -
Reclasificacién del valor razonable por venta 860,983 (3,483,382)
Cambio en el valor razonable 483,956 1.551.320
Saldo al final del afio B/.199,190,290 B/. 97,010,490

La ganancia o pérdida neta en resultados por inversiones en valores se compone de:

2014 2013
Ganancia en venta por inversiones disponibles
para la venta B/ 512,869 B/ 1,727,305
Pérdida en venta por inversiones disponibles para
- (90,140}

la venta
B/, 512869 B/ 1,637.165

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a continuacion:

30 de junio 2014 Valor segiin Libros Valor Razonable

Bonos y otros valores B/, 1,500000 B L5

Durante ¢l perfodo 2014 se adquirieron B/.1,500,000 en bonos y otros valores, los cuales
corresponden a deuda cotizada en mercado local,

-34-
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9. Préstamos

La cartera de préstamos se detalla asi:

2014 2013
Sector Interno: _ :
Comerciales : B/. 541,454,337 B/. 607,098,021
Hipotecarios 200,803,016 141,891,462
Interinos de construccién 111,642,979 88,927,383
Personales 90,852,627 79,285,129
Turismo 71,432,516 72,412,482
Arrendamientos financieros 51,761,063 55,111,027
Facturas descontadas 73,898,169 79,855,237
Industriales 73,693,466 91,930,613
Financiamiento a través de bonos privados 12,587,763 12,558,037
Entidades financieras 15,250,055 17,773,318

1,243,375,991 1,246,842,709

Sector Externo;
Entidades financieras 37,771,140 60,365,530
Industriales 69,542,576 33,787,494
Comerciales 69,574,414 46,924,542
Agropecuarios - 14,000,000 15,800,000
Personales 8,091,043 9,799,167
Turismo 10,441,027 10,900,000
Hipotecario 2,987,184 -
212,407,384 177,576,733
Menos:
Provision acumulada para posibles
préstamos incobrables 21,015,219 16,950,277
Intereses y comisiones cobrados no ganados 3,581.264 3,637,672

B/ 1431,186892 B/ 1403,831,493

La cartera de créditos del Banco est4 constituida por préstamos comerciales con garantias
‘de depositos a plazo, bienes inmuebles comerciales, residenciales y fianzas corporativas y
personales, La Administracién del Banco considera adecuado el saldo de la provisién
acumulada para posibles préstamos incobrables, basados en su evaluacién del cobro de la

cartera y las garantias reales existentes.
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9.

Préstamos (Continuaciéon)

El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrabies es el
siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio B/, 16,950,277 © B/. 14,109,814
Provision cargada a gastos de operaciones 6,535,877 5,258,162
Créditos castigados (2.470.935) (2,417.699)
Saldo al final del afio B/ 21015219 B/_16,950,277

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de intereses
a base de efectivo, y los intereses no reconocidos a ingresos sobre estos préstamos, se

resumen a continuacion:

2014 2013
Préstamos morosos sobre los que se reconoce
interés a ingresos B/, 1,201,425 B/ 1,702,659
Préstamos vencidos sobre los que se reconoce
interés a ingresos 2,851,075 2,248,482
Total de préstamos morosos y vencidos B/ 4052500 B/ __ 3,951,141

El fotal de intereses no reconocidos a ingresos ascendi6 a B/.28,643 (2013: B/.53,095).
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9.  Préstamos (Continuacion)

La clasificacién de los préstamos morosos y vencidos, por categorfa de riesgo, se presenta a

continuacion:
Mencidn
Normal Especial Subnormal Dudose Irrecuperable Total
2014
Moroses B/ 740979 B/ 443,941 B/ . 16,505 B/ - B/ - B/, 1,201,425
Vencidos . - 405,477 74.087 2,242 988 128,523 2.851.075

Bl 740979 B/ __B849.418 B/ 90590 BL 2242988 B/ 128,523 B/, 4,052,500

2013
Morosos . B/. 614,615 B/ 1,022,565 B/ 65,479 B/ - B/. - B/, 1,702,659
© Vencidos 115,880 397,780 $8.940 1,487,625 158,257 2,248,482

Bl 730495 B[ 1420345 B/ 154419 B/ 1487625 BL 158257 B/ 3,951,141

Al 30 de junio de 2014, el andlisis de antigliedad de los préstamos morosos y vencidos, por
categorfa de riesgo, se presenta a continuacidn:

Corporativos Consumo
2014 2013 2014 2013

Morosos B/. 1,061,393 B/ 1,181,522 B/. 140.032 B/ 521.137
Vencidos -

91-120 dias - 471,901 9,845 -

121-180 dias 387,115 668,684 16,198 815,103

181-365 dias 1,320,745 - 82,177 261,625

Mis de 365 dias ' 71.947 3i.169 957.048 -

1,785,807 1,171,754 1,065,268 1.076.728

Total morosos y vencidos B/, 2,847,200 B/ 2353276 B/.1,205,300 B/ 1,597,865

-l
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9,

Préstamos (Continuacion)

Basados en la clasificacién de riesgos, garantfas reales y cumpliendo con el Acuerdo

- No.6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panam4, el Banco clasificé la cartera de

préstamos, y establecid la correspondiente reserva para préstamos como sigue:

CORFORATIVOS CONSUMO OTROS
2014 2013 2014 2013 2014 2013
{En Balboas de ia Reptiblica de Panam4)
Préstamos
Normal 1,287,079,597 1,247,708,184 100,714,698 90,772,686 53,626,853 78,166,196
Mencibn especial 5,975,849 3,231,581 447,503 763,388 . - -
Sub normal 3,624,477 261,136 243,738 168,966 - -
Dudoso 1,317,292 686,735 2,328,092 2,175,299 - -
Irrecuperable - - 425278 485271 - .
Total 1,2 215 1.251,887.636 104,159.307 94365610 §3,626,853 78,166,196
Provisién para préstamos
incobrables

Especifica (2,324,338) (420,896} {522,801) {494,610} . -
Genérica {18.168,080) {15,043.067) - (391,704) - -

(20.492,418) {16,063,963) (522,801} (886.314) - -

Valor en libros, neto __ 1,277,504 797 _ 1235821673 103,636,506 91,479,296 53626853 78,166,196

Al 30 de junio de 2014, el total de préstamos reestructurados ascendfa a B/,286,652 (2013:
B/.98,285).

Provisién para préstamos incobrables

CORPORATIVOS CONSUMO OTROS
2014 2013 2014 2013 2014 2013
{En Balboas de [a Repuiblica de Panama}
Mencién especial 621,877 38,357 52,938 9,340 - -
Sub normal 648,968 39,171 44,587 - - .
Dudoso 1,053,493 343,368 - - - -
Irrecuperables - - 425.276 485270 - -
Total — especifica 2,324,338 420,896 522 80) 494,610 - -
Total - genésica . 18.168.080 15,643,06 - 391.704 - -

Total de provisién
para préstamos
incobrables 20492418 16,063,963 522,80] 886,314 - -

-38-
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10. Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los movimientos de los bienes inmuebles, mobiliario y equipo ¥ mejoras a la propiedad
arrendada son los siguientes:

Mejoras a
Equipo Equipo Mobiliario  a Propledad Construccidn
Terreno Edilicio Electrdnico HRodante y Equipo Arrendads  _en Proceso Tolal
(En Balboas de la Repablica de Panamé)
30 de junio de 2014
Saldo neto al 1 de julic

de 2013 821,792 2,792,128 659,655 54,530 177,297 6,331 838,195 5,349,928
Adiciones - 2,627,158 147,502 1,542 45,843 9,249 2745278 5,576,572
Depreciacion y

amortizacién del perfodo - (414,890)  (291,827) {26,228) (86,917) {2,863) - (822,725}

Ventas y dcscanesr - - - - - . . .

Saldo neto al 30 de
Jjunio de 2014 821,792 _ 5004395 515,330 29,844 136,223 12717 3,583,473 _10,103,575

Costo 821,792 3913,601 2,574,766 189,246 827,916 303,959 3,583,473 17,214,753
Depreciacion y

amortizacion

acumuladas - (3.909,205) _ (2.059.436) _ (159.402) _ (691,693)_ (291.242) - (1.110978)
Saldo neto al 36 de

junio de 2014 821,792 _ 5,004,394 515330 29,844 136,223 12,717 __3,583.473 _ 10,103,975

Mejoras a
Equipo Equipo Mobiliario la Propfedad Construccidn
Terreno Edificio Electrdnice Rodante y Equipo Arrendada  _en Proceso Total
. {En Batboas de la Repiiblica de Panam$)

36 de junio de 2013
Saldo neto al 1 de julio

de 2012 821,792 2,555,268 881,625 - 80,546 203,058 16,079 26,750 4,585,118
Adiciones . - 583,563 42,816 - 67,008 - 811,445 1,504,832
Depreciacién y

amortizacidn del perfodo - (346,703 (286,220} (26,016) (98,209} {9,748) - {766,896)
Ventas y descartes - - 21.434 - 5,440 - - 26,874
Saldo neto al 30 de

Jjunio de 2013 e 821,792 . 2792 128 _ 659,655 54,530 177,297 6,331 238,195 __ 5349928
Costo 821,792 6,701,333 2,719,091 213,932 868,990 297,573 838,195 12,460,906
Depreciacién y

amortizaci6n

acumutadas - (3.909.205) _(2,059,436) __ {159402) _ (691.693)__ (290242) - _{7.110.978)

Saldo neto al 30 de
junio de 203 821,792 2792128 659,655 54,530 [77.297 6331 _ 838,195 _ 5349928
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11, - Bienes mantenidos para la venta

Los bienes mantenidos para la venta por B/.4,035,217 corresponden a activos recibidos en
daci6n de pago de un crédito sindicado y se presentan como mantenidos para la venta, de
acuerdo a la aprobacion de la Asamblea de Acreedores del 25 de abril de 2014 para vender

la propiedad en un corto plazo.

12, Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo y Easwo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de

impuesto sobre la renta vigente aplicada & las diferencias temporales.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

2014 2013
Saldo neto al inicio del afio B/,  4,065917 B/ 3,401,877
Efecto neto en el estade consolidado
de resultados (Nota 21} 1,204,003 664,040
Saldo neto al final del afio BL 5269920 B/_ 4065917

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes partidas:

2014 2013
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provision para posibles préstamos incobrables B/, 4,550,338 B/ 3,578,229
Provisiones laborales 37,159 31,159
Comisiones diferidas 533,192 512,324
Arrasire de pérdida 11,835 28,322
Arrendamientos financieros 137.036 -

B 269,560 B/ 4,150,034

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Arrendamientos financieros Bl - B/, 84.116
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12. Impuesto sobre Ia Renta Diferido (continuacién)

El impuesto sobre la renta diferido cargado al estado consolidado de resultados se genera

de las siguientes partidas:

2014 2013
Provisién para.posiblés préstamos incobrables B/, 972,109 B/ 463,836
Provisiones laborales : - 6,360 8,568
Comisiones diferidas 20,868 7,639
Arrastre de pérdida (16,487) (20,966)
Arrendamientos financieros 221,153 204,963
BL 1,204,003 B/ 664,040
12. Deudores Yarios
Los deudores varios se presentan a continuacién:
2014 2013
Cuentas por cobrar - clientes B/. 799,459 B/, 1,171,601
Otros deudores varios 13,691,653 240,072
Cuentas por cobrar - SEguros y reaseguros 3.957.939 1,026,060
B/ 18449051 B 2,437,733

~41-
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13. Financiamientos Recibidos

El Banco mantenia obligaciones por pagar para los financiamientos de créditos, asf:

Financlamientos locales:

Banco Latinoamericano
de Exportaciones

Banco [Itau

CorpBanca

First Citizens Bank

Banco Daycoval

Banco Davivienda

Banco de Bogotd

Banco Internacional de
Costa Rica

Global Bank

Israe] Discount Bank

Bancaribe Curacao

BAC Florida

Mercantil Commercebank

Baneo Nacional de Panama

Financiamientos extranjeros:

Cobank

BAC Florida Bank

Commerzbank AG

Commercebank, N.A.

Citibank New York

Wells Fargo Bank, N.A,

Deutsche Bank, AG, NY

Banco de Comercio Exterior
de Colombia

Corporaci6n Interamericana
de Inversiones

DEG /FMO

Scotiabank -~ Canada

Proparco (AFD) Group

Israel Discount Bank New York

Fecha de
Vencimiento

Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 & junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junic 2017

Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Noviembre de 2014 a junio 2017
Diciembre de 2014

Agosto de 2014 a noviembre 2015
Julio de 2014 a diciembre de 2014
Septiembre de 2014 a marzo de 2015
Julio de 2014 a noviembre de 2014
Diciembre de 2016 a diciembre 2019

Noviembre de 2014 a junio de 2016
Noviembre de 2014 a mayo de 2015
Junio de 2016

Noviembre de 2017

Tulio de 2014 a noviembre de 2014
Octubre de 2023

Mayo de 2015

4.

2014 2013
B/ 15,057,153 B/, 9,258,667
10,038,103 -
10,038,103 -
7,528,578 -
5,019,052 -
5,019,052 -
5,019,052 -
5,019,052 -
5,019,052 -
5,019,052 -
5,019,052 -
3,513,336 -
3,011,431 -
2.000.000 2,000,000
86,320,068 11,258,667
39,321,385 17,536,086
4,500,000 7,000,000
6,000,000 6,000,000
10,000,000 5,190,000
29,821,429 39,607,123
- 4,600,000
15,797,087 13,912,690
14,450,000 4,025,000
8,000,000 12,000,000
26,217,815 29,460,883
7,636,000 -
20,000,000 -
1,006,000 -
182,743,716 143,331,782

B/_260.063.784 B/ 154,500,449

/@
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13.

14,

Financiamientos Recibidos (Continuacién)

2014 2013
Financiamientos recibidos:
Corriente (hasta 1 afio) B/. 70,526,348 B/, 59,722,576
No corriente (més de 1 afio) 168,537,436 94,867,873

B/. 269,063,784 B/. 154,590,449

Al 30 de junio de 2014, la tasa de interés promedio de los financiamientos locales es de
4.0688% (2013: 2.8315%). La tasa de interés promedio para los financiamientos
extranjeros es de 2.5666% (2013; 2.7768%).

2014 : 2013
Financiamientos recibidos:
Tasa variable - B/. 196,086,792 B/, 85,273,610
Tasa fija 72,976,992 69.316.839

B/, 265,063,784 DB/ 154,590,449

Bonos Corporativos por Pagar

La emisién de bonos corporativos de marzo del 2007 por B/.40,000,000 tiene las siguientes
caracteristicas:

Los bonos pueden ser emitidos con vencimientos de uno (1), dos (2), tres (3), cinco (5) y
siete (7) afios contados a partir de la fecha de emisién. La tasa de interds para cada una de
las Series podrd ser fija o variable a opcién del emisor. La tasa variable serd revisada y
determinada trimestralmente. El pago de intereses serd trimestralmente y hasta su fecha de
vencimiento o hasta su redencién anticipada. El capital de cada bono se pagard mediante
un solo pago de capital, en su respectiva fecha de vencimiento o su redencién anticipada.
Los bonos podrdn ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total, cumplidos los
dos afios desde la fecha de emisién. La emisidn estd garantizada por el crédito general del

emisor,




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

14, Bonos Corporatives por Pagar (Continuacion)

En marzo de 2014 el Banco Aliado, S.A., realiz6 una emisién de bonos corporativos por la
suma de B/.100,000,000 moneda de curso legal de los Estados Unidos de Amdérica,
emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones. Los bonos serdn
emitidos con vencimientos de hasta diez (10) afios plazo contados a partir de la fecha de
Emisioén de los bonos correspondientes. Los bonos serdn emitidos en series, cuyos montos,
términos y condiciones serdn determinados segin las necesidades del Emisor y la demanda
del mercado. La tasa de interés para cada una de las Series podra ser fija o variable a
opcién del Emisor. Hasta la fecha se han emitido once Series con los siguientes

vencimientos y tasas de interés:

Emisiéon Piblica
Fecha de Tasa de
Descripeidn Colocacion Yencimiento Interés 2014 2013

Emistén de B/,40,000,000 - Resolucion CNV No. 044-2007 det 13 de febrero de 2007

Serie “B” Marzo 20, 2007 Marzo 20, 2014 Libor (3) +2.25% - 5,000,000

Serie "E" Marzo 31, 2011 Marzo 31, 2014 3.75% - 5,000,000

Serie “F" Marzo 31, 2011 Marzo 31, 2016 425% 2,000,600 2,000,000

Serie “G" Junio 16, 208 Marzo 31, 2014 3.75% - 3,000,000

Serie “1” Marzo 26, 2012 ‘Marzo 26,2014 3175% - 5,000,000

Seric 1 Marzo 26, 2012 Marzo 26, 2015 4.00% 4,500,000 5,000,000

Serie “K” Abril 02, 2013 Abril 02, 2014 3.25% - 9,434,000
6,500.000 34,434,000

Emisién de B/,100,000,000 — Resolucién SMY No. 91-14 def 10 de marzo de 2014

Serie “A” Marzo 31, 2014 Marzo 31, 2016 3.75% 3,550,000 -

Serie “B” Marzo 31, 2014 Marzo 31, 2017 4.25% 3,070,000 -

Serie *C" Marzo 31, 2014 Marzo 31, 2018 4.50% 2,500,000 -

Serie “D" Abril 02,2014 Abril 02,2015 3.25% 10,000,000 .

Serie “E” Abril 10,2014 Abril 10,2015 3.25% . 16,000,000 -

Serie “F” Mayo 29, 2014 Mayo 29, 2015 3.25% 6.495.000 -

35,615,000 -
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14, Bonos Corporativos por Pagar (Continuacion)

15.

Emisiéon Pablica

Fecha de
Descripcidn Colocacién Vencimientq
Emisién Privada
Serie “A" Enero 22, 2013 Enero 19, 2015
Serie “A" Enero 22, 2013 Enero 19, 2015

* Tetal de bonos por pagar

Tasa de

Interés 2014 2013
4.00% 8,125,000 8,125,000
400% 34,675,000 34,675,000

42,800,000 42,800,000

En enero de 2013, Banco Aliado, S. A. realiz6 una emisién privada de Bonos Corporativos
por la suma de B/42,800,000. Estas notas son de cardcter no subordinado y sin
preferencias. Tendrén un vencimiento de dos (2) afios con pagos de interés semestrales y
cup6n del 4.0% de interés anual, La emisién fue ejecutada y liderizada exclusivamente por
Banco Safra, S. A. a través de su sucursal en las Islas Cayman,

Acreedores Varios

Los acreedores varios se detallan asi:

Seguros por pagar

Otros acreedores varios

Retenciones en facturas negociadas por pagar
Cuentas por pagar — proveedores

FECI por pagar

Transferencias de clientes en trénsito
Fondos retenidos en custodia legal
Retenciones por pagar

Tesoro Nacional — L.T.B.M.S. por pagar
Timbres por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

-45-

2014 2013
23,238,850 487,595
10,033,187 6,046,891
6,206,179 7,667,225
1,490,554 2,013,076
523,321 1,692,994
232,755 5,533,509
175,788 771,184
169,296 144,047
53,495 47,114
64,163 33,043

- 500,024

B/ 42,187,588 B/ 24,936,702

JE
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16.

17.

Capital Pagado

El capital social autorizado es de B/.300,000,000, dividido en B/.200,000,000 representado
en doscientos millones (200,000,000) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada
una, y B/.100,000,000 representado en un millén (1,000,000) de acciones preferentes con
valor nominal de B/.100 cada una,

Al 30 de junio de 2014, se encontraban emitidas y en circulaciéon 70,000,000 acciones
comunes (2013: 70,000,000); 300,000 acciones preferentes no acumulativas (2013:

300,000).

- Acciones Preferentes

Mediante Resolucién No,CNV 225-10 del 11 de junio de 2010, modificada por la
Resolucién No.CNV 314-10 del 20 de agosto de 2010, la Superintendencia del Mercado de
Valores autorizé al Banco la emisién a través de oferta publica por un total de hasta
doscientas mil (200,000) acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de
cien balboas (B/,100) cada una. El valor nominal de la emisién serd de veinte millones de
balboas (B3/.20,000,000). Estas acciones no tendran derecho a voz ni a voto y devengardn
un dividendo no acumulativo del 7.25% anual sobre el valor nominal, Estas acciones no
tienen fecha de vencimiento; sin embargo, el emisor podrd, a su entera discrecidn, redimir
las acciones preferentes luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de emisidn, en
forma parcial o total. Esta redencién debe estar autorizada por la Superintendencia de
Bancos segin el Acuerdo No.5-98 de 14 de octubre de 1998. Estas acciones fueron
emitidas y pagadas en su totalidad el 30 de septiembre de 2010.

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta piblica establece lo siguiente:

e Los dividendos, una vez declarados, se cancelardn mediante cuatro (4) pagos
trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido, los dias 13 de diciembre, 13 de
marzo, 13 de junio y 13 de septiembre de cada afio.

e  Las acciones preferentes estdn respaldadas por el crédito general del emisor y gozan
de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago de
dividendos o reparto de la cuota de liquidacién que realice el emisor.

o  Esta emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdmico
que garantice el pago de dividendos. Por lo tanto, los fondos que genere el emisor en
el giro normal de su negocio serén las fuentes ordinarias para la declaracioén y pago de

dividendos.
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17.

18,

Acciones Preferentes (Continuacion)

En adicién, la Junta Directiva del Banco Aliado, S, A. aprobd la emisién privada de hasta
100,000 acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una para un valor nominal total de la emisién de diez millones de balboas
(B/.10,0600,000). Las acciones preferentes no tendrén fecha de vencimiento, ni de
redencidn y devengardn un dividendo no acumulativo del 8% anual scbre el valor nominal.
Estas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de junio de 2007.

Instrumentos Financieros Fuera del Balance General Consolidado

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance general consolidado, que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos
de crédito y de liquidez. Entre dichos instrumentos financieros estdn las cartas de crédito,
cartas promesa de pago y fianzas. A continuacién se presenta el resumen de los saldos:

2014 2013
Cartas de crédito : B/. 42,137,589 B/ 29,863,711
Cartas promesa de pago 31,452,791 24,506,194
Fianzas y caucion judicial 4,553,812 6,513,168

B/ 78144192 B/_ 60,883,073

Las cartas de crédito oforgadas estin expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
cliente no cumpla con su obligacidn de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en
la aprobacién de compromisos de cartas de crédito y garantias financieras son las mismas
que las que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados.

La estructura de vencimiento de las cuentas fuera de balance se presenta a continuacion:

Al 30 de junio de 2014

Ala Hasta Hasta Hasta De1-5
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios Tatal
(En miles de balboas de 1a Repiiblica de Panama)
Cartas de crédito - 26,599 3,394 11,955 190 42,138
Cartas promesas - 10,240 11,083 14,130 - 31,453
Fianzas y caucién judicial - 2,247 807 430 1,069 4,553
- 39.086 15,284 22,515 1,259 78144
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18. Instrumentos Financieros Fuera del Balance General Conselidado (Continuacién)

Al 30 de junio de 2013

Ala Hasta Hasta Hasta De 1-5
Vista 90 Dias 180 Dias I Afio Afios Total
{En miles de balboas de la Repiiblica de Panam4)
Cartas de crédito - 13,886 2,410 . 10,830 2,738 29,564
Cartas promesas - 12,063 8,495 3,948 - 24,506
Fianzas y caucién judicial - 619 2,558 2,481 855 6513
- 26,568 13,463 172,259 3,593 60,883

19. Administracién de Contratos

Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en Administracidn confratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendfan a B/.53,746,098 (2013: B/.119,577,146). Debido a la naturaleza de estos

servicios, la Administracion considera que no existen riesgos para el Banco.

Contrato de STACAP

Con fecha efectiva 30 de enero de 2012, Consorcio Aliados, conformado por Banco
Aliado, S. A. y Geneva Asset Management, S. A. (entidad administradora) formalizaron el
Contrato de Servicios No.18-2011, publicado en la Gaceta Oficial No.26,999 del 22 de
marzo de 2012, con el Consejo de Administracién del Sistema de Ahorro y Capitalizacién
de Pensiones de los Servidores Phblicos (SIACAP) de la Repiblica de Panamd, Algunas

cldusulas importantes de este Contrato establecen lo siguiente:

¢ Operar como administradora de inversiones de los recursos de los afiliados del

SIACAP por un perfodo de 5 afios.

o Administrar e invertir los recursos de los afiliados segin la Ley No,27 de 27 de junio de

1997 y el Decreto Ejecutivo No.32 de 6 de julio de 1998.
« Entregar un informe mensual al SIACAP sobre las inversiones.

¢ La Administradora deberd mantener una fianza de cumplimiento por un monto de
B/.2,500,000 a favor del Consejo de Administracién del SIACAP-Contraloria General

de la Repiblica,
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20, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan asf:

S.aldos
Préstamos

Intereses acumulados por cobrar
Depositos de clientes

Intereses acumulados por pagar

Transacciones
Intereses ganados

Gasto de intereses

Comisiones ganadas

Gastos de comisiones

Gastos de alquileres
Compensacién a ejecutivos claves

Riesgos Fuera del Balance
Cartas de crédito

-49.

2014 2013
B/ 127842789 B/ 11 02
B 54883 BL 506367
_ 354230849 B/ 366475323
B 4173277 B 272,398
2014 2013
B/. 6381,889 BL 6,584,937
__13922712 B/ 14,008,742
/. 325598 496,824
B/ 4,683,096 B/__ 4358243
BL 77,040 B/ 77,040
Bl 674,531 BL___ 641,567
B/, 6088470 B/ 7,705,186
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21.

Provisién para Impuesto sobre la Renta

La provisién para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto corriente B/, 3,040,610 B/ 3,557,261
Impuesto diferido (Nota 11) (1,204,004) (664.040)

B/ 1,836.6 [ 2,89322]

En el mes de marzo de 2010, la Ley 8 introdujo un método alternativo para calcular el
impuesto sobre la renta el cual consiste en determinar una renta gravable presunta. Lsta
presuncion asume que la renta neta gravable ser4 el 4.67% de los ingresos gravables, Por
consiguiente, los contribuyentes con pérdidas o que la tasa efectiva de impuestos sobre la
renta sea supetior a la tarifa vigente tienen la posibilidad de solicitar a la Direccién General
de Ingresos la no aplicacién de este impuesto y en su defecto, que se acepte el pago del
impuesto sobre la renta en base al método tradicional.

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, estableci6 el régimen de precios de transferencias
orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes
relacionadas, y aplicables a operaciones que el contribuyente realice con partes
relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos més
relevantes de esta regulacion incluyen:

a)  Los contribuyentes deberdn presentar, anualmente, una declaracién informativa de las
operaciones realizadas con partes relacionadas, dentro de los seis (6) meses siguientes
del cierre del perfodo fiscal correspondiente. Esta obligacién es exigible para
{ransacciones realizadas a partir del periodo fiscal 2012.

b)  La falta de presentacién del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas.

¢) Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior,
deberdn mantener un estudio de precios de transferencia, el cual deberd contener la
informacion y el andlisis que permita valorar y documentar sus operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley, El
contribuyente sélo deberd presentar este estudio a requerimiento de la Direccién
General de Ingresos dentro del plazo de 45 dfas posteriores a su solicitud.

Segln regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan
sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, incluyendo el afio

terminado el 30 de junio de 2014,
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22, Adecnacién de Capital

El Banco controla su adecuacién de capital utilizando porcentajes comparables a aquellos
sugeridos por el Comité de Basilea en su Regulacién Bancaria y Practicas de Supervisidn.
Los porcentajes de adecuacién de capital miden la adecuacién del capital comparando el

. capital elegible del Banco con los activos del balance general consolidado, contingencias
fuera del balance y otras posiciones de riesgo a un monto ponderado.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asi como
los riesgos especificos de deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de
riesgo. Los activos son medidos de acuerdo con categorfas especificas del riesgo crediticio,
siendo asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital
necesario para cubrir los riesgos mencionados. Cinco categorias para medir los riesgos son
aplicadas (0%, 10%, 20%, 50% y 100%). Por ejemplo, el efectivo y los préstamos
garantizados con efectivo tienen riesgo de cero, que significa que no se requiere un capital
para amparar los activos registrados. Las mejoras y equipos tienen riesgo de 100% que
significa que deberé estar amparado. con un capital igual al 8% del valor registrado.
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22. Adecuacién de Capital (Continuacién)

El monto del riesgo ponderado para los actives y compromisos del Banco, en el contexto
de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto, se detalla a continuacion:

Monto
Saldo Ponderado
Activos
Efectivo B/ 1,110,383 B/ -
Depésitos en bancos* 494,551,252 118,953,792
Préstamos* 1,441,192,577 990,322,718
Inversiones* 202,113,759 159,024,313
Activo fijo 10,103,775 10,103,775
Otros activos 47,778,542 47,778,542
Total de activos 2,196,840,288 1,326,183,140
Contingencias
. Cartas de crédito 14,337,050 14,337,050
Garantfas 917,285 917,285
Lineas de crédito pendientes por desembolsar 3,031,522 1,515,761
Total de contingencias 18,285,857 16,770,096
Total de activos ponderados de riesgo B/ 2215126145 B 42 6
Fondos de capital disponibles B/, 195,340,983
Porcentaje de adecuacién de capital — Junio 2014 14.78%
Porcentaje de adecuacién de capital — Junio 2013 14.63%
8%

Porcentaje minimo de adecuacién de capital regulatorio

*Incluye intereses por cobrar,

*Incluye intereses por cobrat,

52
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23.

Informacién de Segmentos

Segmento Bancario

La principal actividad del Banco es prestar servicios bancarios dentro de la economia
nacional, la Zona Libre de Colén y en menor proporcién, Centro y Sur América. Los
esfuerzos dentro de este segmento estan dirigidos principalmente a la banca corporativa y
operaciones de comercio exterior. Entre los servicios bancarios que se ofrecen a la banca
corporativa estdn: financiamientos de capital de trabajo, financiamientos interinos de
construccion, financiamiento de inventario, de operaciones de comercio exterior, hipotecas
comerciales, sindicaciones y patticipaciones, entre otras, aunado a la prestacién de
servicios bancarios inherentes al negocio comercial,

Segmento de Arrendamiento

Este segmento oftece bienes muebles a empresas y personas naturales, a través de contratos
de arrendamiento financiero para la adquisicién de cquipos de trabajo.y ofros bienes
muebles, con un plazo que varfa entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos son: vehiculos comerciales y particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, y equipos industriales, entre otros. Estos arrendamientos en su
mayor{a estan dirigidos al sector comercial.

Segmento de Factoraje

Los servicios ofrecidos por este segmento de negocios son las operaciones conocidas como
factoring o compra a través de cesién o no de documentos negociables tales como las
factutas, contratos, 6rdenes de compra, cheques, letras de cambio y cualesquiera ofro
documento que en virtud de su condicién legal pueda ser cesionado y negociado como
instrumento de financiamiento. Los instrumentos pueden ser emitidos por instituciones
tanto privadas como de Gobierno y tienen la cualidad de ser cancelados en corto plazo,
entendiéndose, 30, 60, 90 y hasta 180 dfas como tipico periodo de negociacion,

Segmento de Consumo

Este segmento de negocios ofrece préstamos personales principalmente al sector de
jubilados y pensionados, empleados piiblicos con carrera administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panamaé. El enfoque principal est4 dirigido a préstamos de 36 hasta
84 meses de plazo.

-53-




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

23.

. Informacién de Segmentos {Continuacién)

Segmento de Seguros

Este segmento estard dirigido a ofrecer productos de seguros inicialmente a nuestra clientela
en las diferentes ramas de negocios en que participa actualmente el Banco: financiamientos
para autos, equipo rodante y equipo pesado a través de arrendamiento financiero; seguros de
vida para nuestros clientes de préstamos personales y jubilados; fianzas para las operaciones
de factoring y pre-factoring. Igualmente, ofrecer productos de seguros dirigidos a nuestra
clientela de préstamos comerciales, principal actividad del Banco.

J0de junio de 2014

Total

Counsolidado

Locales 3y 4
Sepuros  _Prime Time

Banga Arrendamientos Factoraje _ Financigra Eliminaciones

Ingresos por intereses B/, 98,864,198 BL 4,459,775 B/ 7,220,752 B/, 4,723,093 B/ 258,854 B/ B (14,491,036} Bf, 101,035,633

Gastos de intereses y

provislones, netas (67,479,781 (4403,106) (8,124.869) (4,291,154 (275) 14,491,039 {69,308,147)
Otros ingresos {gastos} 1,309,866 874089 2,026,038 414,386 832,632 - - (18,919 5,438,092
Qastos generales y

administrativos £9.435.014) (578,592) (744,930) {739,820y {1,335.124) {88,849} 18915 (12,953,460)
Utilidad del segmento

antes del impuesto

sobre Jarenla BL__20209269 BL_ 382166 BI 376941 BL_ 105505 B/ (243.913) BL...(B8R49) B/ ... BL21I1219

Astivos del segmento

Pasivos del segmento

BL_2.170189015 BL 59192715 R/RII0RI6 B/A53,357.156 BL29.54R,004 B 3335435 B/ (203472359 H12.193,259,030
BL__1.981.307.167 DL 53078929 BAT6I34012 BLS341644% BA24187,647 BL 853284 B/ (194001357 BAI70.057.043

30de funio de 2013

Ingresos por intereses

Gastos do intereses y
provisiones, nelas

Otros ingresos (gastos)

Gastos generales y
administrativos

Utitidad def segmento
antes del impucsto
sobre Ja renta

Activos def segmento

Pasivos del segmento

Total
Caonsolidado

Locales3yd
Seguros Prime Time

Factoraje Eliminaciones

Financlera

Banca Arrendamientos

B/, 87,205,113 B/ 4095867 BL7.127.621 B/ 4,654,094 B/, 219007 Bl - B (13,300,250) B/ 59,500,952
(60,157,658} (37,519)  (R081,129)  (4,292324)  (15439) 13,796,231 (61,487,838)
1,529,703 791363 1,843,851 340,625 762471 - {6,581 5,261,432
(8,156,208) {600,503} __ {809,013} (654.836) _ (1.026,570) - 6,581 (11,240,549}

BL...1,920,217,732 BL. 56088218 BLED.089.463 B/SIIG4408 BARRED7I0 BA -  B) (iR6395347) BL.1,934.327.204
BL..L752053.317 BL _S52.916362 BL77404705 B(53,332.99Q B/ 3.257,619 Bl... . BL(179700,554) B L753,064,524
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24.

28,

26.

Reserva de Seguros

El movimiento de las reservas de seguros al 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Reservas para

-55.

Riesgos Reserva de
Catastroficos  Previsidn de
y/o de Desviaciones  Reserva Legal
Descripeidn Contingencias  Estadisticas de Seguros ~_Total
Al 30 de junio de 2013 B/ 24,749 B/, 24,749 B/ 4,001 B/ 53,499
Aumentos 26.686 26,687 53.373
Al 30 de junio de 2014 B 51435 B/ 51436 B/, 4,001 B/ 106872
Comisiones Ganadas
Las comisiones ganadas se detallan asf:
2014 2013
Comisiones ganadas - préstamos B/, 4,346,310 B/, 3,746,830
Comisiones ganadas - cartas de crédito 1,456,449 1,082,557
Comisiones ganadas - cobranzas 732,562 624,559
Comisiones ganadas - otras 489,535 739,712
B/ 7024856 B/ 6,193,658
Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos se detalla asi:
2014 2013
Otros ingresos financieros B/, 1,298,726 B/ 463,430
Ganancia en terminacion de confratos 416,034 -
Ingreso por morosidad 360,493 393,108
Recuperacion de cartera 102,526 104,092
Alquileres de oficinas 21,600 21,600
Gastos recuperados de clientes - 66,491
Ganancia por venta de bienes arrendados - 396,549
B/ 1 B 1,445,270

-
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27. Otros Gastos

Los otros gastos se detallan as:

2014 2013
Gasto de seguros : B/, 110,606 B/ 127,481
Comunicaciones 164,238 167,965
Electricidad y agua 244,377 218,013
Afiliaciones 79,582 80,613
Mantenimiento y aseo _ 628,700 423,613
Seguridad y vigilancia 199,066 188,156
Cargos bancarios 86,123 156,548
Misceldneos 601,908 531,053

BL 2114600 B/ 1893442

28, Contingencias y Compromisos

Contingencias
El Banco mantiene varios reclamos y acciones legales derivados del curso normal del

negocio. En opini6n de la Administracion, la disposicién final de estos asuntos no tendra
efecto adverso en la posicion financiera, el desempefio financiero o liquidez del Banco.

Compromisos
En el curso normal del negocio, el Banco mantiene compromisos por contratos no

cancelables sobre arrendamientos de propiedad en alquiler, Los valores futuros de los
alquileres bajo contratos no cancelables son los siguientes:

2014 2013
Hasta 1 afio B/. 56,500 B/ 54,000
De 2 a 5 afios 144,500 255,000

B/, 201,000 B/ 309,000
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Por el afic terminado el 30 de junio de 2044

Aliado Aliado Financiera Allado Seguro, Locales3y 4
Total Consolidado -Eliminaciches Banco Aliado, S.A.  Leasing, S.A Factoring, S.A. Davivienda, S.A. S.A. Prime Time
ACTIVOS
Efectivo Bl 1,100,383 - 1,098,443 1,000 300 390 250 -
Depé6sitos en bancos:
Ala vista en bancos locales 19,920,267 {12,043,302) 19,857,054 2,395,104 8,366,132 1,045,736 308,543 -
Al vista en bancos del exterior 2,227 229 - 2,227,229 - - - - -
A plazo en bancos locales 233,602,433 {7.105,280) 230,602,433 3,117.821 - 2,987,359 4,000,000 -
A plazo en bancos del exterior 238,700,050 - 238,700,050 - - - - -
Total de depdsitos en bancos 494,458 879 (19.148,582) 491,386,766 5,513,025 8,366,132 4,033,085 4,308,543 -
Préstamos:
Sector interno 1,243,375,99 (B05,659) 1,068,995,028 51,761,083 73,898,169 49,326,302 - -
Sector externg 212,407 384 - 212,407,384 - - - - -
1,455,783,375 (605,659) 1,281,403,410 51,761,063 73,898,169 49,326,392 - -
Menos:
Provisién acumidada para préstamos
incobrables 21,015,219 - 18,116,424 668,519 592,829 1,237,447 - -
Intereses cobrados no ganados 3,581,264 - 1,565,433 " 862,887 1,062 944 - -
Préstamos - neto 1.431,186,862 (605,659} 1,261,731,553 51,092,544 71,942,453 47,028,001 - -
Activos financieros a valor razonable a través
de Ganancias o Pérdidas 690,829 - 690,829 - - - - -
Inversiones disponibles para la venta 199,190,260 (172,293,707 371,483,997 - - - - -
Inversiones mantenidas al vencimiento 1,500,000 (500,000) - - - - 2,000,000 -
Inversiones Permanentes - - - - - - - -
Mobiliaria, equipe y. mejoras a la
propiedad arrendada, neto de depreciacién . R .
y amortizacién acumulada 10,103,775 - 7,337,497 12,158 8,285 58,771 180,329 2,508,725
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Sobre inversiones 692,640 (1,370,254) 2,054.735 - - - 8,159 -
Sobre depositos a plazo 92,273 82,111} 45,595 41,113 - 34,841 51,835 -
Sobre préstamos 8,424 421 - 5,519,278 236,696 - B&B 447 - -
Gastos pagados por anticipado 12,512,229 - 1,569,740 214,994 385,252 245,425 9,274,108 822,710
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 4,459,524 - 4,459,524 - - - - -
Aclivos mantenidos para la venta 4,512,359 - 4,512,369 - - - - -
impuesto sobre la renta diferido 5,269,920 - 4,131,558 305,644 250,980 581,738 - -
Deudores varios 18,445,051 {1,044) 2,462,407 1,714,588 60,901 675,887 13,536,214 -
Otros 2,615,455 (3,471,000) 11,703,724 80,953 53,851 32,461 185,466 6,000
Total de actives varios 55,027 882 (10,924,405} 36,459,930 2,573,986 790,984 2,238,899 23,059,782 828,710
Total de activos B/, 2,193,258 030 {203,472 357) 2,170,189,0415 58,192,713 81,108,164 53,357,156 293,548,904 3,335,435
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PASIVOS Y FONDOS DE CAPITAL
PASIVOS
Depbsitos:

Ala vista - locales

A la vista - extranjeros

De ahorros

A plazo fijo - locales

A plaze fijo - extranjeros

Total de depdsitos
Financiamlentos recibidos
Bonos por pagar

Otros pasivos:

Giros, theques de gerencia y
cheques certificados

Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Impuesto sobre la renta diferido
Acreedores varios
Otros

Total de otros pasivos
Total Pasivos

FONDOS DE CAPITAL
Capital pagado
Acciones Preferentes
Utilidades retenidas
Reserva Regulatoria
Reserva de Seguros
Cambio en valor de las inversiones
disponibles para la venta

Totat de fondos de capital

Total de pasivos y fondos de capital

BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias
Consolidacién de los Balances Generales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

Aliado Aliado Financiera Aliado Segure, Locales 3 yd
Totat Consolidado Eliminaciones Banco Aliado, S.A Leasing, $.A Factoring, S.A. Davivienda, S.A. S.A. Prime Time

Bl 109,491,792 (16,128,020) 125,619,812 - - - - -
27,655,482 - 27,855,462 - - - - -
26,882,200 - 26,882,209 - - - - -
1,078,568 284 (7,200,495) 1,086,168,773 - - - - -
327,175,508 - 327,175,508 - - - - -
1,570,173,255 {23,328,515) 1,593,501,770 - - - - -
268,063,784 (605,650) 269,083,784 - - - £05,659 -
84,915,000 (172,793,707) 85,415,000 51,163,217 69,130,450 52,000,000 - -
7.087,535 - 7,087,535 - - - - -
15,660,341 (1,424,238) 185,730,954 542,819 476,000 334,806 - -
4,458,524 - 4,459,524 - - - - -
42,187,588 4,150,762 4,751,458 2,078,361 6,213,485 1,043,854 23,096,344 853,283
3,510,036 - 1,377,085 1,294,532 514,957 37,788 483,664 -
72,905,024 . 2,726,524 33,406,607 3,915,712 7,004,442 1,416,448 23,582,008 553,283
1,997,057,063 {134,001,357) 1,881,387,151 55,078,929 76,134,932 53,416,448 24,187,667 853,283
70,000,000 (8,471,000} 70,000,000 100,000 100,000 700,000 6,000,000 2,571,000
30,000,000 - 30,000,000 - - - - -

95,234,112 - 87,940,871 4,013,784 4,873,232 (759,292} {745,635) (88,848)

106,872 - - - - - 106,872 -

860,983 - 860,983 - - - - -
156,201,967 (9,471,000} 188,801,854 4,113,784 4.973,232 (58,292) 5,361,237 2,482,152

Bl 2,193,259,030 (203,472,357} 2,170,189,015 59,192,713 81,108,164 93,357,156 29,548 904 3,335,435
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BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias
Consolidaclén de los Estados de Resultades
Por el afio terminado el 30 de junio do 2014

: Aliade Leasing, Aliado Factoring, Financiera Allado Seguros, Locales3y 4
Total Consalidade Himinaciones Banco Aliado, S.A. S.A S.A Davivienda, S.A, SA Prme Time
Ingresos por Intereses sobre
Préstamos BL 91,002,121 - 75,082,980 4,300,744 7.138,225 4,480,171 - -
Depdsitos & plazo filo v comentes 644, 567 (484,480) 827,116 - 82,523 242,922 176,486 -
Inversiones 9,388,945 14,006 559 23,154 102 155,034 - - 82 368 -
Total de ingreso por intereses 101,035,633 (14,491,039} 58,864,198 4,458,775 7,220,752 4,723,093 258,854
Gasto de Intereses sobre N
Depésitos 54,989,824 (484,480) 55,474,204 - - - - -
Firanciamientos 8,282 445 14,006,559 8405478 4283108 5,908,992 3691154 275 -
Total de paste de intereses 63,272,270 (14,491,039} 63,879,782 4,283,106 4,908,992 3,691,154 275
Ingreso nete por intereses, antos de provisiones 37,763,363 - 34,984,416 175,669 1,311,760 1,031,839 258,579 -
Provisién para posibles préstamos incabrables {6,535,877) - -(3,600,000% {3120,000) (2215877 (600,000) - -
Ingreso neto por intereses, daspués provisiones 31,227,486 - 31,384,416 56,569 (804.447) 431,929 258,579 -
Otros ingreses .
Comisiones ganadas 7,024,856 - 4,702,241 376,959 1,617,524 328,132 - -
Gasto de comisiones (5.183,552) - (5.155,834) (13,516 {12,557 (1,545) - -
Dividendos recibides 26,371 - 26,371 - - - - -
Ganancia en venta de inversiones 512,869 - 512,889 - - - - -
Ganancia no realizada en actives financleros a valor a 25,537 - 25,537 - - - -
Primas de seguros, neto 832,632 - - - - - 832,632 -
Otros ingresos 2159379 (18.919) 1,198,682 510,646 421171 87,799 - hd
5,438,092 {18 919} 1,309,866 874089 2,026,038 414,386 832,632 -
Gastos generales y administrativos: )
Salarios y oiros gastos de personal 7,174,008 - 5,077,886 387,756 534,402 388,704 785,258 -
Honorarios profesionales 663,669 - 458,030 27,018 24,421 30,482 123,718 -
Propaganda y promocién 388,503 - 244,423 20,058 3,151 70,668 61,203 -
Algqulleres 293,018 - 212,524 - 3,500 59,787 17,105 -
Viajes v transporte 85,685 - B8 1,466 8,937 10,808 14,774 -
Papeleria y ttiles de oficina 221,066 - 781,886 8,583 2,711 14,760 13,085 k3|
Itmpuestes varlos 1,175,188 - © B50,888 64,034 68,082 25,883 164,871 650
Depreclacién y amortizacidn 822,725 - 660,656 4,058 3,743 15,532 74,461 64,275
Otros 2,114 600 (18,919} 1,743,020 65,617 96,954 123,395 80,639 2389
Total de gastos generales y administeativos 12,953,459 {18.319) 5,485 014 578,590 744,881 732820 1,335,124 88,849
Utilidad arttes de impuesto sobre fa renta 23,712,119 - 23,208,265 352,168 376,940 106,508 {243,913) (88,849}
Impuesto sobre Ja renta - nete (1.836,608) - (2,140,727} 383,760 (88,376) 2,736 - -
Utilidad neta =B=[ 21,875,513 - 21,068,541 741,928 288,564 109,241 (243,913 (88,849}
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BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias

Consolidacién de Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el atio terminado el 30 de junio de 2014

Total Banco Aliado,  Aliado Leasing, Aliado Factoring, Financiera Aliado Seguro, Locales 3y 4

Consolidado Eliminaciones S.A S.A SA, Davivienda, S.A. S.A. Prime Time
Capital Pagado Bl 100,000,000 " (6.900,000) 100,000,000 100,000 100,000 700,000 6,000,000 -
Adiciones - (2,571,600} - - - - - 2,571,000
Saldo al 30 de junio 2014 100,000,000 (8,471,000} 100,000,000 100,000 108,000 700,000 6,000,000 2,571,000
Utilidades no Distribuidas
Salde al 30 de Junio de 2013 75,693,222 5,207 69,148,372 3,271,856 4,584,668 (868,532) (448,349) -
Utilidad neta 21,875,513 - 21,068,541 ° 741,528 288,564 109,241 (243,813) (88,849)
Dividendos pagados {2,281,250) - (2,281,250) - - - - -
Disminucién por reserva de seguros (53,373) - - - - - (53,373) -
Saldo al 30 de junio 2014 95,234,112 5,207 87,935,663 4,013,784 4,873,232 (759,291) (745.635) (88.,849)
Reservas de Seguros
Saldo al 30 Junio de 2013 53,499 53,499
Cambios netos durante el periodo 53,373 53,373
Saldo al 30 de junio 2014 106,872 106,872
Reserva para valuacién de
cartera de inversiones
Saldo al 30 de Junio de 2013 (483,956) - (483,956) - - - - -
Cambio neto en el valor razonable
de las inversiones disponibles
para la venta 1,344,939 - 1,344,938 - - - - -
Saido al 30 de junio 2014 860,983 - 860,983 - - - - -
Cambios en el patrimonio de fos
accionistas
Saido al 30 Junio de 2013 175,262,765 (9,465,793} 168,664,416 3,371,856 4,684,668 (168,532} 5,605,150 2,571,000
Cambios netos durante el periodo 23,220,452 {5,207} 22,418,688 741,928 288,564 109,241 (243,913) (88,849)
Dividendos pagados (2,281,250) - {2,281,250) - - - - -
Sakdo al 30 de junio 2014 Bi, 196,201,867 {9,471,000) 188,801,854 4,113,784 4,973,232 (59,291} 5,361,237 2,482,151
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